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Lallave

Endesa, nuevo CEO, nueva etapa

Endesa, una de las dos mayores
eléctricas en Espana, procedio ayer
oficialmente al nombramiento de
Gianni Vittorio Armani como nuevo
consejero delegado del grupo, en
sustitucion de José Bogas, que ha
ocupado el puesto de primer ejecuti-
vo durante doce afios. En este perio-
do, y sobre todo durante los ultimos
afios, la trayectoria de Endesa en tér-
minos operativos y financieros hasi-
do brillante. Asilo hareconocido la
Bolsa. El grupo esta rozando maxi-
mos historicos, que se remontan a
cuando Enellanz6 la opa sobre el
grupo. Dividendos aparte, se podria
decir que Bogas hasituado alacom-
pafiia en posicion para que Enel re-
cupere todo el dinero que emple6 en
laopa. Pero los éxitos financieros no
han deslumbrado lo suficiente para
evitar que se abra una nueva etapa
enun momento crucial en el que
quedan retos importantes por resol-
ver. Los mas cuantiosos y apremian-
tesvan aser el problema de qué ha-
cer con las centrales nuclearesy c6-
mo afrontar los mas que previsibles
litigios por el apagon ocurrido hace
un afio en Espafia. Por su impecable
trayectoria profesional, y los delica-
dos puestos que ha tenido que de-
sempefiar en algunos momentos de
suvida —por ejemplo, cuando formé
parte del equipo que planted planes
antiapag6n en Italia—, Armani es un
profesional dialogante. Ademas de
su tarjeta de presentacion profesio-

nal, viene con el sello de ser un direc-
tivo de confianza del actual Gobier-
no de Meloni. Es un hecho relevante
atener en cuenta en unaempresa
que, como Enel, esta controlada por
el Estadoitaliano. A estas alturas,
institucionalmente muchos yahan
comprendido que Armani puede ser
una conexion directa que haga de
puente entre el Gobierno espafol y
elitaliano. El relevo enla capulade
Endesa también es un hito a nivel
sectorial. Es el inico que ha habido
hasta ahora en las grandes energéti-
cas espafiolas en plena voragine de
acontecimientos tras el apagoény
después de reabrirse de nuevo el de-
bate sobre la continuidad de las cen-
trales nucleares.

Coca-Cola EP apunta
a un buen afo

Coca-Cola Europacific Partners
(CCEP) haregistrado un buen inicio
de gjercicio, con ingresos de 5.001
millones de euros en el primer tri-
mestre (+9,4% a divisa constante) y
subidas apoyadas tanto en volumen
(+1,6% comparable hasta 970 millo-
nes de cajas) como en precio/mix. El
crecimiento se concentra en la forta-
leza de categorias como Zero Azu-
cary, en especial, bebidas energéti-
cas, que crecieron un 21,3% en volu-
men. La guia para todo el afio antici-

Telefénica refuerza su apuesta
en Defensa con 5G satelital

Telefonica ha alcanzado un
acuerdo con Sateliot, la firma ca-
talana especializada en satélites
de baja orbita, para prestar servi-
cios orientados al sector de la De-
fensay Seguridad. La operadora
llevayavarios afios apalancando-
se en su conocimiento de las redes
de 5G, para ofrecer alas distintas
unidades del ejército espariol
—terrestres, navales y aéreas— ser-
vicios amedida de conectividad,
basados en el concepto de burbu-
jatactica. Ahora, con el acuerdo
con Sateliot, esti en condiciones
de desarrollar servicios capaces
de prestar conectividad incluso
en zonas donde no existe cobertu-
raconvencional de redes de tele-
comunicaciones. El acuerdo, ade-
mas, supone un refrendo impor-
tante para Sateliot que, de esta
forma, logra un socio de gran ca-
pacidad tecnoldgica e influencia
institucional para abrirse paso en
programas de Defensa. La conec-
tividad satelital, especialmente
mediante constelaciones de baja
orbita como la que ha construido
Starlink —el servicio de SpaceX, la
firma controlada por Elon Musk-
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se ha convertido en otro campo
debatallaen la soberania estraté-
gicay Europa estd muy retrasada.
De hecho, existe el proyecto pa-
neuropeo IRIS2 para desplegar
una constelacion europea de saté-
lites para usos militares y guber-
namentales, en el que Indra, atra-
vés de Hispasat, es uno de los so-
cios mas importantes, aunque
ahora algunos paises, como Ale-
mania, estan pensando en cons-
truir sus propias constelaciones.

paun crecimiento moderado pero
solido, con un aumento del 3% al 4%
enlosingresosy del 7% en el benefi-
cio operativo, y un flujo de cajalibre
superior a1.700 millones de euros.
La politica de capital incluye un pay-
out del 50% y recompras de accio-
nes por 1.000 millones de euros. La
compariia se mantiene como el ma-
yor embotellador mundial del siste-
ma Coca-Cola, con presencia en 31
paisesy acceso a cerca de 600 millo-
nes de consumidores. Esta escalale
otorgaventajas estructurales claras
tales como el poder de negociacion
en compras, la eficiencia logistica, la
capacidad de ejecucion comercial y
un alcance dificilmente replicable
paralanzar innovaciones y optimi-
zar formatos a nivel global. El sector
asuvez se beneficia de tendencias
estructurales favorables: crecimien-
to demografico, urbanizaciény ex-
pansion de clases medias en merca-
dos emergentes, junto con unama-
yor diversificacion hacia categorias
de valor afiadido como energéticas,
té listo para beber y bebidas funcio-
nales.

BP dispara
sus resultados

El sector energético atraviesa una fa-
se expansiva tras el shock geopolitico
provocado por el ataque a Iran el 28
de febrero, que hatensionadola
oferta global, impulsando el Brent
desde niveles inferiores a 60 dola-
res/barril hasta maximos de 119, pa-
ramoverse después en unrango de
entre 90y 110. El entorno ha elevado
de forma significativa la volatilidad,
factor que favorece alas grandes pe-
troleras integradas en sus divisiones
de trading. En este contexto, BP ha
presentado un primer trimestre
muy solido, con un beneficio ajusta-
do de 3.198 millones de dolares, su-
biendo el 132% y coincidiendo con el
estreno de Meg O’Neill como CEO.
El principal motor ha sido el negocio
de trading; que ha capitalizado la vo-
latilidad con margenes excepciona-
les. La produccion se mantuvo esta-
ble en 2,34 millones de barriles equi-
valentes de petréleo diarios, mien-
tras la deuda neta subi6 un 14% has-
ta 25.309 millones de ddlares por el
encarecimiento de existencias. La
nueva CEO combina continuidad
operativa, disciplina financieray una
apuesta por la simplificacién organi-
zativa. O’Neill critico los posibles
impuestos sobre beneficios extraor-
dinarios que se barajan para el sec-
tor, aduciendo que desincentivaria
lainversién. El argumento es solido
desde unalogica empresarial, pero
el contexto fiscal de muchos paises
—especialmente en Europa- tam-
bién apunta a mecanismos de redis-
tribucion puntuales ante beneficios
extraordinarios derivados de shocks
externos como el actual.



