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T
al como se preveía y como esperaba el propio Gobierno, la 
mayoría del Congreso de los Diputados rechazó el decre-
to que prorrogaba dos años todos los contratos de alquiler 

de viviendas y topaba sus precios impuesto a Pedro Sánchez por 
Sumar como parte de la respuesta a la guerra en Irán. El propio 
presidente admitió tras el Consejo de Ministros del 20 de marzo 
que dio luz verde a esta polémica medida forzada por su socio de 
coalición con su insólito plante antes de la reunión del Gabinete 
que, con toda seguridad, decaería cuando fuese sometido a vota-
ción en la Cámara Baja. Y aun así transigió con este despropósito 
jurídico a sabiendas de que apenas estaría vigente un mes, el pla-
zo máximo para que los reales decretos sean convalidados por 
las Cortes, y de sus efectos nocivos en un mercado roto precisa-
mente por el intervencionismo de PSOE y Sumar, como es el del 
alquiler. Tras la votación de ayer (177 votos en contra de PP, Vox 
y Junts, frente a 167 favorables), el polémico decreto decae pero 
no la inseguridad jurídica que se ha agravado debido a su aplica-
ción por un plazo de tiempo tan escaso. Los expertos consulta-
dos por EXPANSIÓN anticipan 
un aluvión de reclamaciones ju-
diciales por parte de los propie-
tarios cuyos inquilinos les hayan 
reclamado mediante burofax la 
prórroga de su contrato, como 
han estado urgiendo reiterada-
mente los portavoces de Sumar. 
Una batalla que se puede alargar 
durante meses hasta que un tribunal superior establezca un cri-
terio definitivo. Por eso resulta tan irresponsable que Yolanda 
Díaz, líder de Sumar en el Ejecutivo, instase desde la mesa de la 
sala de prensa de la Moncloa a la “movilización social” en defen-
sa del decreto rechazado por la Cámara para, según dijo, ganar 
una batalla “que ya se ha ganado en la calle”. Un discurso dema-
gógico que además resulta muy peligroso en un contexto de cre-
ciente malestar ciudadano por la crisis de la vivienda, que se ha 
convertido en el principal problema para la mayoría de los espa-
ñoles. Resulta increíble tener que recordar a toda una vicepresi-
denta del Gobierno que, en una democracia representativa co-
mo la que disfrutamos en España, la voz de los ciudadanos se ex-
presa a través de sus legítimos representantes en el Parlamento. 
Y la mayoría del Congreso, incluidos dos grupos parlamentarios 
aliados de Sánchez esta legislatura como Junts, que votó en con-
tra, y el PNV, que se abstuvo, le ha dicho el Ejecutivo que no res-
palda su errónea y dañina política sobre vivienda.

L
os efectos geopolíticos de la guerra en Irán no se limitan al 
juego de equilibrios diplomáticos en Oriente Próximo. La 
sorprendente decisión de Emiratos Árabes Unidos de reti-

rarse de la Organización de Países Exportadores de Petróleo, el 
cártel de los grandes productores de crudo que durante décadas 
ha controlado los precios de la principal materia prima del pla-
neta, a raíz del bloqueo del estrecho de Ormuz deja tocada a esta 
organización multilateral. Es cierto que la federación de los siete 
emiratos liderada por Abu Dhabi llevaba una década discrepan-
do con la línea de control estricto de la producción seguida por la 
mayoría de las naciones petroleras al dictado de Arabia Saudita, 
planteando en cambio la conveniencia de incrementar el bom-
beo para recuperar cuota frente a otros productores no integra-
dos en el cártel, principalmente Estados Unidos. Pero ha sido el 
inmovilismo de la OPEP frente a las maniobras de Irán para pa-
ralizar el tránsito de petroleros a través del estrecho de Ormuz 
como forma de presionar a Trump, que impiden a los países de 
la zona dar salida a la mayoría de su producción de petróleo, lo 
que ha convencido a los emiratíes de la conveniencia de ir por li-
bre en defensa de sus intereses nacionales tras 59 años de mem-
bresía continuada. Junto a la propia Arabia Saudita, Emiratos 
era el único productor con capacidad de aumentar o reducir la 
oferta de crudo ante situaciones imprevistas o crisis en algún pa-
ís productor, lo que acelerará la pérdida progresiva de protago-
nismo de la OPEP en el mercado mundial del petróleo durante 
los últimos años a pesar de haberse aliado entre otros con Rusia.

Se espera un aluvión 
de demandas de los 
propietarios por el 
decreto, que ha 
estado en vigor 1 mes

Telefónica refuerza su apuesta 
en Defensa con 5G satelital
Telefónica ha alcanzado un 
acuerdo con Sateliot, la firma ca-
talana especializada en satélites 
de baja órbita, para prestar servi-
cios orientados al sector de la De-
fensa y Seguridad. La operadora 
lleva ya varios años apalancándo-
se en su conocimiento de las redes 
de 5G, para ofrecer a las distintas 
unidades del ejército español  
–terrestres, navales y aéreas– ser-
vicios a medida de conectividad, 
basados en el concepto de burbu-
ja táctica. Ahora, con el acuerdo 
con Sateliot, está en condiciones 
de desarrollar servicios capaces 
de prestar conectividad incluso 
en zonas donde no existe cobertu-
ra convencional de redes de tele-
comunicaciones. El acuerdo, ade-
más, supone un refrendo impor-
tante para Sateliot que, de esta 
forma, logra un socio de gran ca-
pacidad tecnológica e influencia 
institucional para abrirse paso en 
programas de Defensa. La conec-
tividad satelital, especialmente 
mediante constelaciones de baja 
órbita como la que ha construido 
Starlink –el servicio de SpaceX, la 
firma controlada por Elon Musk– 

se ha convertido en otro campo 
de batalla en la soberanía estraté-
gica y Europa está muy retrasada. 
De hecho, existe el proyecto pa-
neuropeo IRIS2 para desplegar 
una constelación europea de saté-
lites para usos militares y guber-
namentales, en el que Indra, a tra-
vés de Hispasat, es uno de los so-
cios más importantes, aunque 
ahora algunos países, como Ale-
mania, están pensando en cons-
truir sus propias constelaciones. 

Endesa, una de las dos mayores  
eléctricas en España, procedió ayer 
oficialmente al nombramiento de 
Gianni Vittorio Armani como nuevo 
consejero delegado del grupo, en 
sustitución de José Bogas, que ha 
ocupado el puesto de primer ejecuti-
vo durante doce años. En este perio-
do, y sobre todo durante los últimos 
años, la trayectoria de Endesa en tér-
minos operativos y financieros ha si-
do brillante. Así lo ha reconocido la 
Bolsa. El grupo está rozando máxi-
mos históricos, que se remontan a 
cuando Enel lanzó la opa sobre el 
grupo. Dividendos aparte, se podría 
decir que Bogas ha situado a la com-
pañía en posición para que Enel re-
cupere todo el dinero que empleó en 
la opa. Pero los éxitos financieros no 
han deslumbrado lo suficiente para 
evitar que se abra una nueva etapa 
en un momento crucial en el que 
quedan retos importantes por resol-
ver. Los más cuantiosos y apremian-
tes van a ser el problema de qué ha-
cer con las centrales nucleares y có-
mo afrontar los más que previsibles 
litigios por el apagón ocurrido hace 
un año en España. Por su impecable 
trayectoria profesional, y los delica-
dos puestos que ha tenido que de-
sempeñar en algunos momentos de 
su vida –por ejemplo, cuando formó 
parte del equipo que planteó planes 
antiapagón en Italia–, Armani es un 
profesional dialogante. Además de 
su tarjeta de presentación profesio-

nal, viene con el sello de ser un direc-
tivo de confianza del actual Gobier-
no de Meloni. Es un hecho relevante 
a tener en cuenta en una empresa 
que, como Enel, está controlada por 
el Estado italiano. A estas alturas, 
institucionalmente muchos ya han 
comprendido que Armani puede ser 
una conexión directa que haga de 
puente entre el Gobierno español y 
el italiano. El relevo en la cúpula de 
Endesa también es un hito a nivel 
sectorial. Es el único que ha habido 
hasta ahora en las grandes energéti-
cas españolas en plena vorágine de 
acontecimientos tras el apagón y 
después de reabrirse de nuevo el de-
bate sobre la continuidad de las cen-
trales nucleares. 

Coca-Cola EP apunta 
a un buen año 
Coca-Cola Europacific Partners 
(CCEP) ha registrado un buen inicio 
de ejercicio, con ingresos de 5.001 
millones de euros en el primer tri-
mestre (+9,4% a divisa constante) y 
subidas apoyadas tanto en volumen 
(+1,6% comparable hasta 970 millo-
nes de cajas) como en precio/mix. El 
crecimiento se concentra en la forta-
leza de categorías como Zero Azú-
car y, en especial, bebidas energéti-
cas, que crecieron un 21,3% en volu-
men. La guía para todo el año antici-

pa un crecimiento moderado pero 
sólido, con un aumento del 3% al 4% 
en los ingresos y del 7% en el benefi-
cio operativo, y un flujo de caja libre 
superior a 1.700 millones de euros. 
La política de capital incluye un pay-
out  del 50% y recompras de accio-
nes por 1.000 millones de euros. La 
compañía se mantiene como el ma-
yor embotellador mundial del siste-
ma Coca-Cola, con presencia en 31 
países y acceso a cerca de 600 millo-
nes de consumidores. Esta escala le 
otorga ventajas estructurales claras 
tales como el poder de negociación 
en compras, la eficiencia logística, la 
capacidad de ejecución comercial y 
un alcance difícilmente replicable 
para lanzar innovaciones y optimi-
zar formatos a nivel global. El sector 
a su vez se beneficia de tendencias 
estructurales favorables: crecimien-
to demográfico, urbanización y ex-
pansión de clases medias en merca-
dos emergentes, junto con una ma-
yor diversificación hacia categorías 
de valor añadido como energéticas, 
té listo para beber y bebidas funcio-
nales. 

BP dispara  
sus resultados 
El sector energético atraviesa una fa-
se expansiva tras el shock geopolítico 
provocado por el ataque a Irán el 28 
de febrero, que ha tensionado la 
oferta global, impulsando el Brent 
desde niveles inferiores a 60 dóla-
res/barril hasta máximos de 119, pa-
ra moverse después en un rango de 
entre 90 y 110. El entorno ha elevado 
de forma significativa la volatilidad, 
factor que favorece a las grandes pe-
troleras integradas en sus divisiones 
de trading. En este contexto, BP ha 
presentado un primer trimestre 
muy sólido, con un beneficio ajusta-
do de 3.198 millones de dólares, su-
biendo el 132% y coincidiendo con el 
estreno de Meg O’Neill como CEO. 
El principal motor ha sido el negocio 
de trading, que ha capitalizado la vo-
latilidad con márgenes excepciona-
les. La producción se mantuvo esta-
ble en 2,34 millones de barriles equi-
valentes de petróleo diarios, mien-
tras la deuda neta subió un 14% has-
ta 25.309 millones de dólares por el 
encarecimiento de existencias. La 
nueva CEO combina continuidad 
operativa, disciplina financiera y una 
apuesta por la simplificación organi-
zativa. O’Neill criticó los posibles 
impuestos sobre beneficios extraor-
dinarios que se barajan para el sec-
tor, aduciendo que desincentivaría 
la inversión. El argumento es sólido 
desde una lógica empresarial, pero 
el contexto fiscal de muchos países 
–especialmente en Europa– tam-
bién apunta a mecanismos de redis-
tribución puntuales ante beneficios 
extraordinarios derivados de shocks 
externos como el actual.
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