
unas plusvalías en el entor-

no de los 900 millones de 

euros. Las necesidades de 

inversión en renovables son 

exigentes, lo que requiere 

del grupo que preside José 

Manuel Entrecanales hacer 

caja de manera continuada. 

La misión, también, es blin-

dar la calificación crediticia 

de la filial en el grado de in-

versión, que está en duda 

por parte de Fitch.

“Queda por determinar 

si a los Entrecanales les es 

más rentable seguir reali-

zando las desinversiones 

por partes o vender una 

participación significativa 

de la filial. Todo va a de-

pender de la valoración”, 

explica un banquero de in-

versión conocedor del pro-

ceso puesto en marcha por 

Acciona. Fuentes oficiales 

de Brookfield, de KKR y de 

Acciona, por su parte, han 

declinado hacer comenta-

rios sobre esta información.

A finales de febrero, el 

presidente de Acciona y de 

su filial Energía, José Ma-

nuel Entrecanales, reveló 

la contratación de aseso-

res para evaluar el futuro 

de la empresa centrada 

en energías limpias. “Para 

que nos ayude a analizar 

las distintas alternativas”, 

aseguró en un encuentro 

con periodistas. La opción 

de lanzar una opa de ex-

clusión o fusionar Ener-

gía con Acciona es una de 

matriz centrarse en sus ne-

gocios de infraestructuras 

y concesiones.

Acciona mantiene el 

91,1% del capital de su filial, 

después de haber colocado 

el 15% hace cinco años. En-

tonces, debutó a 26,73 eu-

ros por acción, cuando ayer 

jueves concluyó a 21,42 eu-

ros, con una capitalización 

de apenas 7.000 millones. 

Es decir, menos de la mi-

tad de los 14.400 millones 

que llegó a valer en agosto 

de 2022,

El hundimiento de la 

acción desde máximos es 

superior al 50% y esto su-

pone una gran contrariedad 

para los Entrecanales, que 

buscaban aflorar el valor de 

una parte clave de su nego-

cio. La matriz, por su par-

te, capitaliza unos 13.000 

millones.

Brookield y KKR 
ofertarán por Acciona 
Energía ante la revisión 
de los Entrecanales

Brookfield es un inver-

sor interesado en activos 

renovables, con 47 gigava-

tios de capacidad operativa 

y otros 200 gigavatios en 

cartera. Es el dueño de la 

plataforma de origen es-

pañol X-Elio (antigua Ges-

tamp Solar, fundada por los 

hermanos Jon y Francisco 

Riberas), que ha puesto a la 

venta por 4.000 millones, 

de euros.

 KKR también es un viejo 

conocido en el sector reno-

vable español. Permaneció 

en el capital de la mencio-

nada X-Elio hasta 2022, 

cuando vendió su última 

posición a Brookfield, y se 

alió con la propia Acciona 

en 2014 mediante un acuer-

do para comprar un tercio 

del capital de Acciona Ener-

gía Internacional por unos 

400 millones de euros.

José Manuel Entrecanales, 
presidente de Acciona, el 
día del estreno bursátil de 
la filial de renovables.  
PABLO MONGE

PABLO MARTÍN SIMÓN /

JUAN CRUZ PEÑA
MADRID

La revisión estratégica de 

Acciona Energía sigue su 

curso. Los Entrecanales han 

solicitado propuestas para 

la ilial que cotiza de forma 

separada desde 2021 y que 

agrupa los negocios de ener-

gías renovables del grupo. 

Brookield y KKR están entre 

los inversores contactados, 

y los Entrecanales esperan 

sus ofertas, según fuentes 

inancieras. Entre las posi-

bilidades están que entre un 

accionista con una participa-

ción minoritaria, de control 

o la venta total; también se 

deja la puerta abierta a man-

tener la situación sin cam-

bios. Citi y Goldman Sachs 

son los coordinadores del 

proceso.

Acciona se ha embarca-

do en una espiral de ventas 

de activos energéticos des-

de 2024. Desde ese año, ha 

realizado ventas por 3.200 

millones y se ha anotado 

Estudian opciones 
para la ilial 
renovable del 
grupo español

La matriz  
busca posibles 
compradores  
de una parte  
o del 100% 

Repsol cierra la venta a Masdar del 49,99%  
de su mayor proyecto de renovables por 150 millones

CARMEN MONFORTE
MADRID

Repsol y Masdar (Abu Dha-

bi Future Energy Company) 

han suscrito un acuerdo me-

diante el cual Masdar adqui-

rirá una participación del 

49,99% del Proyecto Miner-

va, la mayor cartera de acti-

vos de energías renovables 

del grupo en España por un 

importe aproximado de 150 

millones de euros, según in-

formó ayer la petrolera espa-

ñola a la Comisión del Mer-

cado de Valores (CNMV). La 

transacción, que estaba ya 

prevista y adelantó este me-

dio, valora la cartera en 849 

millones de euros.

Esta comprende 705 MW 

de capacidad operativa, in-

cluyendo 13 parques eólicos 

(402 MW) y seis parques so-

lares fotovoltaicos (303 MW), 

que entraron en funciona-

miento en 2025 y en el pri-

mer trimestre de 2026. Ade-

más, la cartera incluye más 

de 0,5 GW de crecimiento 

potencial de proyectos de 

hibridación, que incluye eó-

lica, solar y almacenamiento 

en baterías.

Se estima que la opera-

ción supondrá una reduc-

ción de la deuda neta del 

grupo Repsol de 700 millo-

nes de euros y que no tendrá 

un impacto signiicativo en la 

cuenta de resultados del gru-

po que dirige Josu Jon Imaz, 

según indicó la compañía en 

el comunicado.

La operación se prevé 

cerrar a finales de 2026 

y, como es habitual, está 

sujeta a las aprobaciones 

regulatorias correspon-

dientes. Este acuerdo for-

ma parte de la estrategia 

de activos. Se trata de la 

octava rotación de activos 

renovables realizada por 

Repsol, que suma un to-

tal de 3.850 MW, tanto en 

España como en Estados 

Unidos. Actualmente,

Repsol cuenta con 6 

GW de capacidad reno-

vable en operación. En el 

marco de la transacción 

anunciada, Repsol cerró 

en diciembre de 2025 una 

inanciación sindicada de 

550 millones de euros para 

la cartera, otorgada por Ban-

co Sabadell, Abanca Corpo-

ración Bancaria, CaixaBank, 

BNP Paribas, UniCredit Bank 

y el Instituto de Crédito Oi-

cial (ICO).

El denominado Proyecto 

Minerva es la mayor cartera 

de renovables de Repsol en 

España, cuyos activos están 

todos en operación, lo que 

signiica que generan lujos 

de caja recurrentes desde 

el primer día, un elemento 

de gran atractivo para in-

versores inancieros como 

Masdar que buscan renta-

bilidad estable y predecible 

a largo plazo.

Acciona se ha 
embarcado  
en una espiral de 
ventas de activos 
energéticos

El escenario más 
sencillo sería 
incorporar en             
el capital a un 
socio minoritario

La transacción se 
cerrará de forma 
definitiva a finales 
de este mismo año

en energía renovable de 

Repsol, orientada a opti-

mizar la estructura finan-

ciera del negocio, acele-

rar el crecimiento junto 

a socios estratégicos y 

rotar parte de su cartera 

las posibilidades, pero las 

fuentes financieras consul-

tadas consideran que es el 

escenario menos probable, 

puesto que no se pondría 

solución al problema de ob-

tener liquidez para mante-

ner el ritmo inversor.

Acciona ha solicitado 

expresiones de interés para 

su filial, con el objetivo de 

analizarlas en agosto y to-

mar una decisión una vez 

arranque el nuevo curso 

financiero en septiembre, 

como publicó CincoDías 

el pasado 5 de junio. Siem-

pre que las ofertas estén 

a la altura de las expecta-

tivas de los Entrecanales, 

el escenario más sencillo, 

a priori, sería el de incor-

porar un socio minoritario. 

Una compra inferior al 30% 

de las acciones no llevaría 

aparejada la obligación de 

lanzar una opa por todas 

las acciones.

Aunque tampoco se des-

carta una operación por el 

100%, esto tendría un fuer-

te impacto en las cuentas 

del grupo, ya que la filial de 

energías renovables apor-

tó el año pasado un resul-

tado bruto de explotación 

(ebitda) de 1.546 millones, 

el 48% del total. La venta 

completa, que previsible-

mente supondría la exclu-

sión de Bolsa de Acciona 

Energía, pondría el punto 

final a las necesidades de 

inversión y permitiría a la 
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