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Brookfield y KKR

ofertaran por Acciona
Energia ante la revision
de los Entrecanales

Estudian opciones
para la filial
renovable del
grupo espanol

La matriz
busca posibles
compradores
de una parte

o del 100%

PABLO MARTIN SIMON /
JUAN CRUZ PENA

MADRID

La revision estratégica de
Acciona Energia sigue su
curso. Los Entrecanales han
solicitado propuestas para
la filial que cotiza de forma
separada desde 2021y que
agrupa los negocios de ener-
gias renovables del grupo.
Brookfield y KKR estan entre
los inversores contactados,
y los Entrecanales esperan
sus ofertas, segin fuentes
financieras. Entre las posi-
bilidades estan que entre un
accionista con una participa-
cién minoritaria, de control
o la venta total; también se
dejalapuerta abierta a man-
tener la situacién sin cam-
bios. Citi y Goldman Sachs
son los coordinadores del
proceso.

Acciona se ha embarca-
do en una espiral de ventas
de activos energéticos des-
de 2024. Desde ese ano, ha
realizado ventas por 3.200
millones y se ha anotado

unas plusvalias en el entor-
no de los 900 millones de
euros. Las necesidades de
inversién en renovables son
exigentes, lo que requiere
del grupo que preside José
Manuel Entrecanales hacer
caja de manera continuada.
La mision, también, es blin-
dar la calificacién crediticia
delafilial en el grado de in-
version, que esta en duda
por parte de Fitch.
“Queda por determinar
sialos Entrecanales les es
mas rentable seguir reali-
zando las desinversiones
por partes o vender una
participacién significativa
de la filial. Todo va a de-
pender de la valoracion”,
explica un banquero de in-
versién conocedor del pro-
ceso puesto en marcha por
Acciona. Fuentes oficiales
de Brookfield, de KKR y de
Acciona, por su parte, han
declinado hacer comenta-
rios sobre esta informacion.
A finales de febrero, el
presidente de Accionay de
su filial Energia, José Ma-
nuel Entrecanales, revel6
la contratacién de aseso-
res para evaluar el futuro
de la empresa centrada
en energias limpias. “Para
que nos ayude a analizar
las distintas alternativas”,
asegurd en un encuentro
con periodistas. La opciéon
de lanzar una opa de ex-
clusién o fusionar Ener-
gia con Acciona es una de

las posibilidades, pero las
fuentes financieras consul-
tadas consideran que es el
escenario menos probable,
puesto que no se pondria
solucién al problema de ob-
tener liquidez para mante-
ner el ritmo inversor.

Acciona ha solicitado
expresiones de interés para
su filial, con el objetivo de
analizarlas en agosto y to-
mar una decisién una vez
arranque el nuevo curso
financiero en septiembre,
como publicé CincoDias
el pasado 5 de junio. Siem-
pre que las ofertas estén
a la altura de las expecta-
tivas de los Entrecanales,
el escenario mas sencillo,
a priori, seria el de incor-
porar un socio minoritario.
Una compra inferior al 30%
de las acciones no llevaria
aparejada la obligacién de
lanzar una opa por todas
las acciones.

Aunque tampoco se des-
carta una operacién por el
100%, esto tendria un fuer-
te impacto en las cuentas
del grupo, ya que la filial de
energias renovables apor-
té el ano pasado un resul-
tado bruto de explotacién
(ebitda) de 1.546 millones,
el 48% del total. La venta
completa, que previsible-
mente supondria la exclu-
sién de Bolsa de Acciona
Energia, pondria el punto
final a las necesidades de
inversién y permitiria a la

maltriz centrarse en sus ne-
gocios de infraestructuras
y concesiones.

Acciona mantiene el
91,1% del capital de su filial,
después de haber colocado
el 15% hace cinco anos. En-
tonces, debuté a 26,73 eu-
ros por accién, cuando ayer
jueves concluy6 a 21,42 eu-
ros, con una capitalizacién
de apenas 7.000 millones.
Es decir, menos de la mi-
tad de los 14.400 millones
que llegé a valer en agosto
de 2022,

El hundimiento de la
accién desde maximos es
superior al 50% y esto su-
pone una gran contrariedad
paralos Entrecanales, que
buscaban aflorar el valor de
una parte clave de su nego-
cio. La matriz, por su par-
te, capitaliza unos 13.000
millones.

José Manuel Entrecanales,
presidente de Acciona, el
dia del estreno bursatil de
la filial de renovables.
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Brookfield es un inver-
sor interesado en activos
renovables, con 47 gigava-
tios de capacidad operativa
y otros 200 gigavatios en
cartera. Es el dueno de la
plataforma de origen es-
panol X-Elio (antigua Ges-
tamp Solar, fundada por los
hermanos Jon y Francisco
Riberas), que ha puesto ala
venta por 4.000 millones,
de euros.

KKR también es un viejo
conocido en el sector reno-
vable espariol. Permanecio
en el capital de la mencio-
nada X-Elio hasta 2022,
cuando vendio su ultima
posicién a Brookfield, y se
alié con la propia Acciona
en 2014 mediante un acuer-
do para comprar un tercio
del capital de Acciona Ener-
gia Internacional por unos
400 millones de euros.




