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Naturgy atesora 12.000 millones 
para operaciones corporativas
DISPARA PREVISIONES/ La empresa dice que cuenta con una “potencia de fuego” para compras de 12.000 
millones. Tras ganar un 6% más hasta junio, eleva su previsión de beneficio a 2.100 millones en 2026. 

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Naturgy obtuvo en el primer 
semestre de 2026 un benefi-
cio neto de 1.215 millones de 
euros, un 6% más que en el 
mismo periodo del año ante-
rior, y elevó su resultado bru-
to operativo (ebitda) hasta los 
2.975 millones de euros, un 
5% más, pulverizando todas 
las expectativas. El fuerte 
avance ha hecho que el grupo 
eleve al alza sus previsiones 
para el conjunto del año.  

La empresa estima ahora 
que el ebitda superará según 
las nuevas perspectivas los 
5.500 millones de euros al cie-
rre del ejercicio, un 4% más 
(5.300 millones en  la anterior 
previsión). El beneficio neto 
se situará por encima de los 
2.100 millones, un 10% más 
(1.900 millones antes). Ambas 
cifras, en todo caso, están por 
encima del consenso de mer-
cado. En cuanto a la deuda ne-
ta, se reducirá hasta los 13.000 
millones, un 4% menos. 

Naturgy 2.0 
La evolución del periodo se 
apoya en la fortaleza de un 
modelo de negocio integrado, 
la disciplina en la gestión ope-
rativa y financiera, y la capaci-
dad del grupo para adaptarse 
a escenarios exigentes.  

Esos escenarios pueden 
dar lugar a compras. Tal co-
mo adelantó EXPANSIÓN el 
pasado 29 de mayo, Francisco 
Reynés, presidente de Na-
turgy, ha lanzado una nueva 
visión estratégica para Na-

turgy (se le llama Naturgy 2.0 
internamente) para crecer, 
tanto orgánicamente como 
con compras. En ese momen-
to, se hablaba de hasta 10.000 
millones en recursos para ese 
plan. Ahora, en la presenta-
ción de resultados de ayer, 
Naturgy ha elevado hasta los 
12.000 millones su potencia 
de fuego para compras.  

Dividendo el 29 de julio 
A la vista de los resultados 
conseguidos, el consejo de ad-
ministración ha aprobado el 
pago de un primer dividendo 
a cuenta del ejercicio 2026 de 
0,60 euros por acción, que se 
abonará el próximo miércoles 
29 de julio.  

Esta retribución se enmar-
ca en la política de remunera-
ción al accionista comprome-
tida en el plan estratégico 
2025-2027, y siempre condi-
cionada al mantenimiento del 
ráting BBB, algo que no está 
en riesgo. “Naturgy vuelve a 
demostrar la solidez de su 

El grupo energético 
gana 1.215 millones 
hasta junio, un 6% 
más, muy por encima 
de las previsiones

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Enagás ha alcanzado un 
acuerdo para adquirir a Osa-
ka Gas su 20% en el acciona-
riado de la planta de regasifi-
cación de Saggas, en Sagunto 
(Valencia), por 31 millones de 
euros. Tras la operación, Ena-
gás tendrá el 92,5% del accio-
nariado de esta infraestructu-
ra clave en la seguridad de su-
ministro del arco mediterrá-
neo. Por su parte, Oman Oil 
Holdings Spain mantiene el 
7,5% restante.  

La planta de Sagunto cuen-
ta con una capacidad de al-

macenamiento de gas natural 
licuado (GNL) de 600.000 
metros cúbicos, equivalente 
al 18% del total en España. 

En el marco de la política 
de rotación de activos con-
templada en la estrategia de 
Enagás, esta operación se su-
ma a las anunciadas el pasado 
21 de abril: el acuerdo para la 
compra del 31,5% de Teréga 
–operador francés con más 
de 5.100 kilómetros de gaso-
ductos y una posición estraté-
gica en el suroeste europeo– a 
GIC, y el cierre de la venta del 
40% de Enagás Renovable a 

Hy24, uno de los principales 
inversores mundiales en hi-
drógeno limpio y biometano. 

Gana 118 millones a junio 
La compra de Saggas se pro-
duce mientras Enagás afian-
za su cuenta de resultados. El 
grupo ha obtenido un benefi-
cio recurrente después de im-
puestos de 118,6 millones de 
euros en el primer semestre 
de 2026. Aunque es un 8% 
menos, está en línea con lo es-
perado para alcanzar el obje-
tivo anual de 235 millones de 
euros este ejercicio.  

El beneficio, incorporando 
el impacto positivo de la rota-
ción de activos como la venta 
del 40% de Enagás Renova-
ble, se situó en 126,9 millones 
de euros, casi un 30% menos.  

El consejero delegado de 
Enagás, Arturo Gonzalo, se 
mostró ayer dispuesto a po-
nerse en contacto con el nue-
vo Gobierno peruano de Kei-
ko Fujimori para intentar so-
lucionar los conflictos legales 
que tiene pendientes la com-
pañía en este país por los de-
sacuerdos en el gasoducto de 
TPG. 

Enagás vuelve a las compras con Saggas 
y enfila los 235 millones de beneficio

Enagás negociará 
con el nuevo 
Gobierno peruano  
de Fujimori la paz  
en el litigio de TGP

Arturo Gonzalo Aizpiri es el primer ejecutivo de Enagás. 

Francisco Reynés es el presidente de Naturgy. 
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La compañía 
aumenta el objetivo 
de ganancias para 
2026 de 1.900  
a 2.100 millones

El consejo de 
administración de Naturgy 
ha aprobado el pago de un 
primer dividendo a cuenta 
del ejercicio 2026 de 0,60 
euros por acción, que se 
abonará el próximo 29 de 
julio. Esta retribución se 
enmarca en la política de 
remuneración al 
accionista comprometida 
en el Plan Estratégico 
2025-2027, que fue 
presentado en febrero de 
este año. La retribución es 
creciente y siempre estará 
condicionada al 
mantenimiento de una 
calificación financiera de 
BBB, algo que por ahora 
dista mucho de estar en 
riesgo. El primer dividendo 
a cuenta de 2026 es 
idéntico al pagado con 
cargo a 2025. Naturgy 
aplica los incrementos en 
el resto de pagos. El 
dividendo total de 2025 
fue de 1,77 euros. En 2026 
quiere llegar a 1,8 euros y 
en 2027, a 1,9. Los 
analistas no descartan que 
llegue a dos euros antes.

Camino de  
los dos euros  
de dividendo

modelo de negocio y su capa-
cidad para cumplir sus com-
promisos incluso en un entor-
no muy exigente”, explicó 
ayer Reynés.  

“La compañía afronta aho-
ra una nueva etapa con un ba-
lance sólido, una nueva es-
tructura accionarial, y una es-
trategia centrada en la disci-
plina financiera y la creación 
de valor sostenible”, añadió el 
máximo responsable de Na-
turgy. “La evolución de los 
precios internacionales del 
gas anticipa un invierno com-
plejo ante el que la compañía 

trabaja para garantizar su 
compromiso con la seguridad 
de suministro”, insistió 
Reynés. 

Adiós a BlackRock y CVC 
El grupo energético mejoró 
su perfil financiero durante el 
semestre de este año. La deu-
da neta se situó en 11.745 mi-
llones de euros al cierre de ju-
nio, frente a los 12.317 millo-
nes registrados a cierre de 
2025, apoyada en una fuerte 
generación de caja.   

La nueva fase de Naturgy 
se produce tras los movi-

mientos accionariales de los 
últimos meses, que han cul-
minado con la salida de 
BlackRock-GIP y de CVC. 
Naturgy ha visto evolucionar 
su free-float (capital flotante 
en Bolsa) hasta el 46%, el ni-
vel más alto de su historia. 

Alerta por el gas ruso 
Por otra parte, Naturgy ha 
vuelto a alertar sobre el riesgo 
de escasez de gas el próximo 
invierno en la UE por el blo-
queo europeo a las importa-
ciones del gas de Rusia, donde 
el grupo tiene amplios contra-

tos. Sus directivos han dicho 
que “las reservas de gas de la 
UE se encuentran en su nivel 
más bajo de los últimos cinco 
años y evolucionan hacia un 
mínimo de los últimos diez 
años”, por lo que ve riesgo de 
escasez de gas este invierno 
en la UE por el veto al gas ruso 
y por la situación en el estre-
cho de Ormuz. Esta semana, 
el Gobierno español ha sella-
do acuerdos con Argelia para 
aumentar el suministro de gas 
desde este país. 
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Sumando ingresos 
extra, el beneficio 
del grupo hasta junio 
supera los 126 
millones de euros
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