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Un día después de que las cifras de eje-
cución presupuestaria de Hacienda re-
velaran un récord de ingresos fiscales 
en 2025, con un aumento del 10,4% que 
eleva el montante recaudado hasta los 
325.356 millones de euros, el Instituto 
Nacional de Estadística (INE) publicó 
unos datos que confirman el incremen-
to de la presión fiscal en la era Sánchez 
y que los buenos índices de déficit de 
los que presume el Gobierno (la ratio 
estuvo en el 2,18% del PIB el año pasa-
do) descansan sobre la pérdida de po-
der adquisitivo de las clases medias. 

Sobre esto último, los datos son cla-
ros. Entre el último trimestre de 2017, 
poco antes de que el actual inquilino de 
la Moncloa asumiera el cargo, y octu-
bre-diciembre del año pasado, el pre-
supuesto que los hogares españoles de-
dican a pagar impuestos sobre ingre-
sos y riqueza (IRPF e Impuesto de 
Patrimonio, principalmente) se dispa-
ró un 86%, cifra que se sitúa en el 59% 
si se toma solamente el último lustro. 
A su vez, en el mismo período el esfuer-
zo de las familias para satisfacer gravá-
menes sobre el capital (Sucesiones, Do-
naciones, Incremento del valor de Te-
rrenos Urbanos, etc.) se elevó un 29%. 
A esto se unen los tributos sobre la pro-
ducción (Hidrocarburos, por ejemplo), 
que escalaron un 2,9% y, por supuesto, 
el IVA, que ha avanzado al menos al mis-
mo ritmo que lo ha hecho la inflación, 
un 24% en el período. 

Esta mayor presión fiscal se explica 
por el propio impulso económico y la 
inmigración –el INE solo ofrece datos 
brutos–, pero, visto que la renta bruta 
de las familias se incrementó solamen-
te un 45% entre 2018 y 2025, es eviden-
te que la mayor parte del castigo recau-
datorio bajo el actual Ejecutivo se debe 
a alzas tributarias directas que, además, 
no han sido equivalentes al enriqueci-
miento real de los contribuyentes. 

Los gravámenes que más se han dis-
parado en los últimos años son el IRPF 
y los tributos que gravan la riqueza, 
como Patrimonio. De hecho, solamen-
te en 2025 Hacienda recaudó un 10,1% 
más en concepto de impuesto sobre la 
renta (hasta el récord de 142.466 millo-
nes de euros) y un 4,7% más en gravá-
menes sobre el capital (hasta los 5.964 
millones). En el caso de la renta, ade-
más, resulta especialmente lacerante 
el hecho de que hasta un 77% del engor-
de en recaudación es consecuencia de 
la negativa del Gobierno a adaptar los 

tramos a la evolución real de los pre-
cios, hecho que supone ‘de facto’ un au-
mento de impuestos que no ha pasado 
por el Congreso de los Diputados. 

Empobrecimiento de hogares 

Los hogares españoles no han sufrido 
esta espiral recaudatoria sin empobre-
cerse, y la Estadística de Cuentas Tri-
mestrales del INE ofrece datos que son 
muy claros en este sentido. Por ejem-
plo, los relativos a la renta disponible 
bruta de los hogares, un indicador que 
mide la riqueza de las familias una vez 
descontado el devengo de tasas. Des-
de que Sánchez llegara al Gobierno, y 
como ya se ha avanzado, este índice se 
ha ensanchado un 45%, cifra que es 
manifiestamente insuficiente para 
compensar un incremento de la pre-
sión fiscal que roza el 90%. 

Para completar la fotografía, tam-
bién cabe referirse a la tasa de ahorro, 
que aunque de la pandemia de Covid-
19 a esta parte viene situándose en va-
lores sensiblemente superiores a los ob-
servados en los años posteriores a la 
Gran Crisis, ya acumula dos ejercicios 

de caídas interanuales. Sin corregir a 
efectos de calendario, la tasa de ahorro 
sobre la riqueza de los hogares ha pa-
sado del 17,4% en 2023 al 16% en 2025. Y 
si se tiene en cuenta la distorsión cau-
sada por el calendario, el dato para todo 
2025 queda en el 12,0%, siete décimas 
menos que en 2024. 

Buena parte de esta evolución se jus-
tifica por la reducción de los tipos de 
interés que empezó a operar a media-
dos de 2024, y que liberó ahorros por la 
vía de condiciones hipotecarias más fa-
vorables que animaron la compra de vi-
vienda. Sin embargo, a nadie escapa que 
la capacidad de acumular riqueza de 
las familias está condicionada tanto por 
los impuestos como por el gasto, que 
también sube. De hecho, solo en 2025 
la inversión de las familias en consumo 
ascendió un 6,8%. Bien es cierto que la 
cifra está por encima de la inflación 
(2,9% en 2025), pero también lo es que 
en el último año algunas de las parti-
das de gasto que más afectan a las cla-
ses medias se han encarecido más; por 
ejemplo, la cesta de la compra, con un 
+3%, y la vivienda, agua, electricidad, 
gas y otros combustibles, con un +5,7%.

Susana Alcelay 
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«En dos o tres semanas». Las de-
claraciones de Donald Trump so-
bre el final de la guerra en Orien-
te Próximo de ayer, negadas por 
Irán, han provocado la euforia en 
los mercados y una relajación del 
precio del petróleo. Las bolsas eu-
ropeas han cerrado el primer día 
de abril con alzas que han ronda-
do el 3%, en su mejor sesión des-
de hace un año, y el precio del  ba-
rril Brent, que también ha com-
partido el optimismo de los 
mercados, llegó a cotizar duran-
te la jornada por debajo de los 100 
dólares, mientras que el West Te-
xas se anotó caídas del 1,6%, has-
ta los 99,7 dólares el barril. Tam-
bién el precio del gas natural se 
retrotrajo casi un 5% ante el anun-
cio optimista. 

Bloqueo de Ormuz 
En España, el Ibex 35 cerró con 
una subida del 3,11%, hasta rozar 
los 17.600 puntos, en su mejor se-
sión desde el pasado 10 abril, cuan-
do Trump anunció una tregua en 
la guerra comercial forzado por 
el vendaval financiero que provo-
có entonces alzas superiores al 
4% en el parqué madrileño. Como 
un carrusel, los mercados del Vie-
jo Continente se están moviendo 
al ritmo que marca el mandatario 
estadounidense, pese a que el blo-
queo a los petroleros del Estrecho 
de Ormuz, donde persisten los ata-
ques, perdura. 

Todas las bolsas europeas ce-
lebraron las declaraciones del pre-
siente. El Dax alemán creció un 
2,73%, mientras que el Cac fran-
cés se anotó un 2,1% con casi to-
dos sus títulos en verde. Por otro 
lado, el Mib italiano ganó un 3,17% 
gracias a la banca, así como el 
FTSE 100 inglés, que ascendió un 
1,85%. Wall Street, el último mer-
cado en abrir, lo ha hecho al alza. 
Al toque de campana, el Dow Jo-
nes subió con un tímido 0,69%. 
Poco antes del inicio de sesión, 
Trump había asegurado que Irán 
ha pedido un alto el fuego, que 
EE.UU. solo considerará «cuando 
el estrecho de Ormuz esté abier-
to, libre y despejado». 

 La corriente de buenas noti-
cias también provocó alzas en las 
Bolsas asiáticas. El Nikkei de Ja-
pón se disparó un 5,6%, en China, 
el Shanghai Composite subió un 
1,47% y el Hang Seng de Hong 
Kong ganó al cierre un 2,2%.

MERCADOS 
Las bolsas apuestan 
por el fin de la guerra: 
subidas del entorno 
del 3%, con el precio  
del petróleo a la baja 

Los hogares pagan un 86% más por 
renta y patrimonio con Sánchez

Traspaso del Ministerio de Hacienda de Montero a España. Ignacio Gil

El gasto total de  
las familias en pago de 
impuestos avanza el doble 
que su renta disponible, 
según datos de INE
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