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Moeve acelera su inversion verde tras
ganar 641 millones en el primer semestre

La compaiiia duplic6 el margen de refino y alcanzé un 90% de uso de sus refinerias

Rubén Esteller MADRID.

Moeve cerr6 el primer semestre de
2026 con un ebitda CCS ajustado
de 1.178 millones de euros, un 61%
mas que los 733 millones obtenidos
en el mismo periodo del ejercicio
anterior, impulsada por la mejora
del negocio energético, los elevados
niveles de utilizacion de sus insta-
laciones y la fortaleza de los mérge-
nes de refino.

El beneficio neto CCS ajustado al-
canz6 los 458 millones de euros, un
41% mas, mientras que el resulta-
do neto bajo criterios IFRS se situd
en 641 millones, frente a los 182 mi-
llones registrados un afio antes. El
flujo de caja operativo aument6 un
17%, hasta 762 millones.

La antigua Cepsa increment6 sus
inversiones un 20%, hasta 605 mi-
llones de euros. De esta cantidad, el
69% se destin6 a proyectos vincu-
lados con la transicién energética,
frente al 52% del primer semestre
de 2025. La compaiiia asegura que
se trata del mayor porcentaje alcan-
zado hasta ahora y enmarca este es-
fuerzo en su estrategia, orientada al
desarrollo de hidrogeno verde, bio-
combustibles de segunda genera-
cion, movilidad eléctrica y otras so-
luciones de descarbonizacion.

El negocio de Energia concentrd
la mayor parte del crecimiento. Su
ebitda ajustado ascendi6 a 945 mi-
llones de euros, un 67% mas, gra-
cias a las altas tasas de utilizacion
de los parques energéticos, los mar-
genes de refino y la aportaciéon de
las actividades de comercializacion,
energias limpias y movilidad, inclui-

Maarten Wetselaar, consejero delegado de Moeve. Ana MorALES

La deuda neta se
redujo hasta los
2.330 millonesy la
liquidez se situa en
5.034 millones

das las redes de estaciones de ser-
vicio de Moeve y Ballenoil.

La divisi6on quimica elevo un 60%
su ebitda, hasta 172 millones, apo-
yada en la recuperacion de la de-

manda de alquilbenceno lineal y di-
solventes y en la mejora de los mar-
genes. Exploracion y Produccion
aport6 otros 145 millones, un 5%
mas, favorecida por el encarecimien-
to del crudo asociado a las tensio-
nes geopoliticas.

Durante el segundo trimestre, el
margen de refino de Moeve practi-
camente se duplico frente al mismo
periodo de 2025, al pasar de 5,8 a
11,3 ddlares por barril. La utiliza-
cion de los parques energéticos al-
canzoé el 90%, frente al 82% de un
afo antes, mientras que las ventas

comerciales aumentaron un 6%.

La deuda neta se redujo hasta
2.330 millones de euros al cierre de
junio, frente a los 2.498 millones
del primer semestre de 2025. El ra-
tio de apalancamiento descendi6 de
1,9 a 1,2 veces ebitda, y la liquidez
disponible se situd en 5.034 millo-
nes, suficiente, segn la empresa,
para cubrir los vencimientos de deu-
da hasta septiembre de 2030.

Moeve prevé celebrar el 17 de sep-
tiembre el acto de inicio de la cons-
truccion de la primera fase del Va-
lle Andaluz del Hidrogeno.




