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ACTUALIDAD ECONÓMICA

CRISTINA ALONSO MADRID 
La pensión pública perderá peso 
frente al salario durante las próxi-
mas décadas. O dicho de otra ma-
nera: la nómina de jubilación de 
quienes se vayan retirando del mer-
cado laboral cada vez representa-
rá una menor proporción de su úl-
timo sueldo. Es lo que se denomi-
na tasa de reemplazo y, según un 
estudio de Fedea, España registra-
rá la mayor caída de este indi-
cador entre las grandes economías 
europeas hasta el año 2050. 

En el documento, los investiga-
dores proponen un nuevo indica-
dor de sostenibilidad para los sis-
temas públicos de pensiones de la 
Unión Europea, construido a par-
tir de los datos oficiales del Ageing 
Report 2024 (el informe trienal so-
bre envejecimiento demográfico 
que elabora la Comisión). Más allá 
de comparar ingresos y gastos, lo 
que hace es contrastar el valor de 
las pensiones con el valor de las 
cotizaciones realizadas a lo largo 
de la vida laboral. 

El informe constata que el enve-
jecimiento de la población y la ju-
bilación de la macrogeneración del 
baby boom van a elevar el déficit del 
sistema de pensiones en 2,5 puntos 
de PIB entre 2022 y 2050, el sexto 
mayor aumento en la UE. Sin em-

bargo, su indicador de sostenibili-
dad apunta a una mejora estructu-
ral a largo plazo. De hecho, el índi-
ce español es el que más mejora, 
pasando de un valor de 1,34 en 2022 
a 0,90 en 2050 (por debajo de 1 el 
sistema avanza hacia la sostenibi-
lidad), lo que supone una caída de 
0,44 puntos, frente a 0,20 puntos en 
Suecia; 0,07 en Países Bajos; 0,06 
en Francia y 0,02 en Alemania. 

A juicio de los autores, esto refle-
ja que las reformas diseñadas por 
el exministro de Seguridad Social y 
actual gobernador del Banco de Es-
paña, José Luis Escrivá, orientadas 
a reforzar los ingresos y a aumen-
tar la edad efectiva de jubilación, 
tendrían un impacto positivo en el 
diseño estructural del sistema de 
pensiones a largo plazo. Si bien ad-
vierten de que estos resultados de-
ben interpretarse «con mucha cau-
tela» porque los supuestos aporta-

dos por el Gobierno español para 
las proyecciones del Ageing Report 
son «excesivamente optimistas». 

En concreto, los investigadores 
apuntan a un «aumento excesivo» 
de la tasa de actividad proyectada 
para los mayores de 55 años, que 
repercute tanto en una mayor edad 
de jubilación efectiva como en ca-
rreras laborales más largas, y a una 
«sorprendente y drástica reduc-
ción de la tasa de reemplazo». Y 
aquí los datos son contundentes, 
ya que reflejan cómo el porcenta-
je del último salario que represen-
ta la pensión pasará del 77,2% en 
2022 al 64,6% en 2050. O visto con 
un ejemplo: un trabajador que lle-
gara a jubilarse con un sueldo de 
2.500 euros mensuales pasaría de 
una pensión equivalente de 1.930 
euros a otra de 1.615 euros, unos 315 
euros menos al mes. 

Así, España es el país en el que 
más va a descender la tasa de reem-
plazo de los cinco analizados, con 
un desplome de hasta 12,6 puntos, 
seguida de Francia (-7,2 puntos), 
Suecia (-6,2 puntos), Alemania 
(-1,6 puntos) y Países Bajos, donde 
se mantiene constante por ser un 
sistema de pensión básica univer-
sal que se actualiza anualmente en 
función de los salarios. «Es un re-
sultado sorprendente porque la re-
forma de 2021-2023 no actuó de for-
ma importante sobre el cálculo de 
la pensión inicial», afirman los au-
tores, que consideran que el Ageing 
Report está «sobrevalorando» el efec-
to de que la base máxima de coti-
zación vaya a crecer hasta 2050 por 
encima de la pensión máxima. 

La otra cara del ajuste aparece en 
los ingresos. El estudio destaca que 
España es el segundo país de la UE 
en el que más aumentan los ingre-
sos del sistema de pensiones en el 
periodo proyectado, con un incre-
mento equivalente a 1,7 puntos de 
PIB. Gracias a nuevas tasas como 
el Mecanismo de Equidad Interge-
neracional (MEI), la cuota de soli-
daridad o la subida de las bases má-
ximas, el Estado recaudará más re-
cursos para hacer frente a las obli-
gaciones futuras. Y ello, unido a a 
unas carreras laborales más largas, 
permitirá mejorar el indicador de 
sostenibilidad, aunque los investi-
gadores alertan de que eso no sig-
nifica que desaparezcan los proble-
mas financieros. Al contrario, el dé-
ficit seguirá escalando para pagar 
las pensiones de una población en-
vejecida, a pesar del mayor esfuer-
zo exigido a los trabajadores y a los 
futuros jubilados.
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La mayor caída 
de la pensión 
frente al salario 
La tasa de reemplazo en España bajará 
más que en los grandes países de la UE   

No acabo de enterarme de cuál es el 
organigrama de la Administración 
Trump. Como este hombre va 
cambiando los nombres según le 
apetece, no le sigo a la suficiente 
velocidad. Hace poco entendí que el 
Departamento de Defensa se 
llamaría Departamento de Guerra y 
me pareció bien porque el nombre 
de Defensa siempre me ha parecido 
una edulcoración de la verdad. 

Además, llevo una temporada –y 
lo que llevaré– intentando enten-
der todo lo referente a la IA, Inteli-
gencia Artificial. El tema me 
sobrepasa, pero voy avanzando 
poco a poco y entendiendo tam-
bién poco a poco todo lo que se 
habla y se escribe sobre este tema. 

Estoy suscrito a Time hace 
muchos años y en uno de los 
últimos ejemplares me encuentro 
con un artículo de ocho páginas 
que me interesa. En la portada 
habla de «la lucha entre Anthropic 
y el Pentágono». Avanzo y me 
encuentro una declaración de Pete 
Hegseth que, sorprendentemente, 
firma como Secretario de Defensa. 
No sé si a este chico le han mante-
nido el título o se lo han cambiado 
y no se ha enterado o es que siguen 
coexistiendo el de Defensa y el de 
la Guerra. Pete dice: «No empleare-
mos modelos de IA que no nos 
permitan hacer guerras». 

Al principio no lo entendí muy 
bien; luego recordé que dos nega-
ciones equivalen a una afirmación, 
o sea que «emplearemos modelos 
de inteligencia artificial que nos 
permitan hacer guerras». Como 
dicen en mi tierra, más claro, agua. 
Y yo pienso que si Pete dice eso, es 
que Trump piensa eso. 

Sigo leyendo y encuentro una 
alusión a la A.G.I., Artificial General 
Inteligence, «un tipo de IA hipotéti-

ca que puede igualar o superar la 
capacidad intelectual humana en 
cualquier tarea». 

Dejo el Time y releo por enésima 
vez el subtítulo de la encíclica de 
León XIV, «sobre la custodia de la 
persona humana en el tiempo de la 
inteligencia artificial». 

Me va bien la relectura, porque si 
solo me preocupan Anthropic, el 
Pentágono y las declaraciones del 
Secretario de Defensa, actuando 
claramente como Secretario de 
Guerra, se me puede olvidar que 
hay que «custodiar la persona 
humana».

LO NORMAL ES 
EXTRAORDINARIO
LEOPOLDO 
ABADÍA

De la defensa 
a la guerra

Si Pete Hegseth dice 
algo, el presidente 
Donald Trump 
piensa eso mismo

El indicador de 
sostenibilidad 
apunta a una 
mejora estructural
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