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Bolsa & Inversión

María Domínguez MADRID.  

Iberdrola presenta este miércoles, 22 
de julio, antes de la apertura del mer-
cado, sus resultados correspondien-
tes al primer semestre del año. De-
berá publicar un beneficio neto de 
3.134 millones de euros para cum-
plir con las expectativas del merca-
do, según recoge Bloomberg. Esa ci-
fra implica un descenso del 12% res-
pecto al dato del primer semestre de 
2025, cuando alcanzó los 3.562 mi-
llones (durante ese periodo contó con 
el impacto de varios extraordinarios). 

La utility llega a esta cita con el 

El mercado exige a Iberdrola ganar 3.130 millones hasta junio 
el motor que supondrá el negocio de 
redes: “Se espera un crecimiento me-
diano anual del 7%-8% en el BPA 
(beneficio por acción) en las eléctri-
cas europeas en 2026 y 2027, a me-
dida que la seguridad energética y la 
creciente demanda de electricidad 
impulsan el mayor ciclo de inversión 
en redes de la región en décadas”. 
Las redes representarán más del 60% 
del gasto de capital hasta 2028, “lo 
que elevará las bases de activos re-
gulados de Iberdrola, National Grid 
y sus competidores entre un 8% y un 
10% al año, casi el doble del ritmo 
registrado en 2020-24”, detallan. 

“El giro de las utilities europeas 
hacia la inversión en redes regula-
das está mejorando la consistencia 
de las ganancias y reduciendo la ex-
posición a los precios de las materias 
primas”, añaden estos analistas.

La eléctrica presenta sus 
resultados del primer 
semestre del año este 
miércoles, 22 de julio

mercado con la acción relativamen-
te cerca de máximos: cotiza en el en-
torno de los 21 euros, solo a un 2,5% 
de sus altos históricos a cierre, que 
alcanzó el pasado 30 de junio en los 
21,84 euros. En los últimos meses, 
la compañía ha marcado máximo 
tras máximo. La subida que experi-
menta la acción en lo que llevamos 
de año, cercana al 15%, la ha dejado 
sin potencial alcista en bolsa. Los 
analistas del consenso que recoge 
FactSet recomiendan actualmente 
mantener la acción en cartera. 

Que Iberdrola sorprenda para bien 
este miércoles, o que decepcione, da-
rá pistas sobre lo que cabe esperar 
para la utility de cara al conjunto del 
ejercicio. Por el momento, el consen-
so de analistas que recoge FactSet si-
túa el beneficio neto de la compañía 
en los 6.741 millones de euros en 

2026, lo que supondría mejorar en 
un 7% los 6.285 millones que repor-
tó en 2025. El mismo consenso pro-
nostica subidas adicionales del bene-
ficio también en 2027 (de casi el 6%, 
hasta unos 7.120 millones) y en 2028 
(cuando las ganancias remontarán 
otro 7%, hasta rondar los 7.600). 

Las redes: su fortaleza 
Ángel Pérez, analista de Renta 4, ex-
plica que las redes “seguirán apoyan-

La firma llega  
con sus acciones 
cerca de máximos 
históricos tras subir 
un 15% este año

do el crecimiento del grupo” y anti-
cipa “una posible aceleración en el 
segundo semestre”. Este experto no 
espera, por el momento, que la com-
pañía vaya a anunciar una revisión 
al alza de sus guías (que implican un 
crecimiento del beneficio neto ajus-
tado del 8%), pero no descarta “una 
revisión positiva más adelante” si la 
evolución de los próximos meses “es 
favorable”. El analista espera que 
Iberdrola publique este miércoles un 
beneficio neto ajustado de 3.357 mi-
llones de euros, que mejoraría en un 
1,5% el del primer semestre de 2025 
(estas cifras son ajustadas excluyen 
efectos extraordinarios y activos ven-
didos de México, además de incluir 
efectos fiscales positivos en Reino 
Unido, señala Pérez). 

También los analistas de Bloom-
berg Intelligence hacen hincapié en 

C. García MADRID.  

Pese a cotizar más barata que Wall 
Street, la bolsa europea sigue sin 
convencer a los inversores del Vie-
jo Continente: en junio, los ETF 
que invierten en la renta variable 
de la región fueron la categoría 
con más reembolsos, con salidas 
de 2.000 millones de euros, se-
gún datos de LSEG Lipper. Fue, 
además, el tercer mes consecuti-
vo de retiradas, lo que confirma 
que este desapego no es un fenó-
meno puntual, sino una tenden-
cia que se prolonga en el tiempo. 

El informe, firmado por Detlef 
Glow, responsable de análisis de 
ETF de Lipper, subraya lo llama-
tivo del dato si se tiene en cuen-
ta el contexto: las valoraciones de 
las acciones europeas cotizan por 
debajo de las de sus homólogas 
estadounidenses, un argumento 
que en teoría debería atraer ca-
pital hacia el Viejo Continente. 
Sin embargo, el mercado ha ido 
en la dirección contraria. Le pue-
de interesar: Fondos de bolsa eu-
ropea que superan el rendimien-
to de Wall Street en el año. 

El contraste, la categoría renta 
variable global fue la que más di-
nero captó en junio, con 14.600 
millones de euros, seguida muy 
de cerca por la de renta variable 
de Estados Unidos, que captó 
otros 10.900 millones. Entre am-
bas concentraron 25.500 millo-

nes de euros, más de la mitad de 
todas las entradas netas del mes 
en la industria europea de ETF. 

Les siguieron, pero ya a bas-
tante distancia, la renta variable 
sectorial de tecnología de la In-
formación (1.700 millones), la 
renta Variable de Japón (1.300 
millones) y la renta variable es-
tadounidense de pequeña y me-
diana capitalización (1.300 mi-
llones). 

Entre las categorías con más 
reembolsos, a la de ETF de bolsa 
europea siguieron las de renta va-
riable del sector de la energía, con 
retiradas de 800 millones; la del 

sector de bienes de consumo bá-
sico, con 500 millones; y las de 
oro y metales preciosos junto a la 
de energías alternativas, que vie-
ron cómo se marcharon otros 400 
millones de euros. 

En total, la industria europea 
de ETF captó 39.500 millones de 
euros en junio, lo que llevó el pa-
trimonio gestionado a un nuevo 
máximo histórico: 3,09 billones 
de euros a cierre de mes, frente a 
los 3,02 billones de mayo. De ese 
incremento de 74.500 millones, 
39.500 millones correspondieron 
a entradas netas y 35.000 millo-
nes al efecto de la revalorización 
del propio mercado.

Los ETF de bolsa europea 
lideran las salidas de 
dinero en el último mes
Salen 2.000 millones  
de euros en el tercer mes 
consecutivo de reembolsos, 
según LSEG Lipper

25.500 

MILLONES DE EUROS 
Fueron las suscripciones netas 
que lograron los ETF de bolsa 
mundial y estadounidense.

El ahorrador pierde 2.100 euros de 
rentabilidad al optar por depósitos

Ángel Alonso MADRID.  

Elegir un depósito frente a un fon-
do de inversión puede proporcio-
nar la falsa seguridad de no perder 
dinero frente a la volatilidad de los 
mercados. Pero se trata, de hecho, 
de una percepción errónea, puesto 
que el ahorrador sí que verá mer-
mado su patrimonio a largo plazo. 

En concreto, 2.113 euros, según 
las estimaciones de Inverco, que ha 
calculado cómo habría evoluciona-
do una inversión inicial de 10.000 
euros desde 2016 si el ahorrador 
hubiese optado por un depósito o 
un fondo de inversión. En el primer 
caso, al cabo de la última década, 
habría terminado con 10.862 eu-
ros, mientras que en el segundo ca-
so, habría conseguido un rendimien-
to mayor de su dinero, con 12.975 
euros, teniendo en cuenta que el in-
versor tenga un perfil conservador 
a la hora de elegir los vehículos de 
inversión.  

Es decir, que en este período la 
elección de los depósitos no le ha-
bría permitido cubrir la inflación 
durante este período, mientras que 
con los fondos, por lo menos, po-
dría reducir el impacto de la pérdi-
da de poder adquisitivo por la subi-
da de la cesta de la compra. 

Aunque los depósitos han ido per-
diendo fuerza en el período estudia-
do –entre otros factores, por el es-
caso empeño de las entidades finan-
cieras en comercializar unos pro-
ductos que apenas les dejaban 
márgenes cuando los tipos de inte-

Es la cantidad que merma de su patrimonio al preferir las imposiciones  
a plazo y no los fondos de inversión en la última década, según Inverco
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ra de los inversores por tipos de ac-
tivos, lo que determina el rendimien-
to que se puede obtener a largo pla-
zo. Mientras en España predomina 
la preferencia por la renta fija, con 
un peso del 40,4% del volumen de 
activos de los fondos, en Europa se 
reduce al 19,6% de media. Por el 
contrario, la renta variable acapara 
el 34% entre los europeos, mientras 
que los españoles tienen solo el 
17,2%. 

POR UN PERFIL ULTRACONSERVADOR

rés estaban a cero–, todavía repre-
sentan un tercio de los activos fi-
nancieros de las familias españolas, 
algo más de un billón de euros. 

Esta situación se repite en Euro-
pa. De ahí que Bruselas quiera im-
pulsar la inversión a largo plazo pa-
ra canalizar el dinero dormido en 
imposiciones fijas. Pero una dife-
rencia sustancial entre los españo-
les y el resto de ciudadanos euro-
peos es la composición de la carte-
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