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El mercado exige a Iberdrola ganar 3.130 millones hasta junio

La eléctrica presenta sus
resultados del primer
semestre del ano este
miércoles, 22 de julio

Maria Dominguez MADRID.

Iberdrola presenta este miércoles, 22
dejulio, antes de la apertura del mer-
cado, sus resultados correspondien-
tes al primer semestre del afio. De-
bera publicar un beneficio neto de
3.134 millones de euros para cum-
plir con las expectativas del merca-
do, segtin recoge Bloomberg. Esa ci-
fra implica un descenso del 12% res-
pecto al dato del primer semestre de
2025, cuando alcanzo los 3.562 mi-
Tlones (durante ese periodo cont6 con
el impacto de varios extraordinarios).

La utility llega a esta cita con el

mercado con la accion relativamen-
te cerca de maximos: cotiza en el en-
torno delos 21 euros, solo aun 2,5%
de sus altos historicos a cierre, que
alcanzo6 el pasado 30 de junio en los
21,84 euros. En los tltimos meses,
la compaiia ha marcado maximo
tras maximo. La subida que experi-
menta la accién en lo que llevamos
de afo, cercana al 15%, la ha dejado
sin potencial alcista en bolsa. Los
analistas del consenso que recoge
FactSet recomiendan actualmente
mantener la accion en cartera.

Que Iberdrola sorprenda para bien
este miércoles, o que decepcione, da-
ré pistas sobre lo que cabe esperar
parala utility de cara al conjunto del
ejercicio. Por el momento, el consen-
so de analistas que recoge FactSet si-
taa el beneficio neto de la compaiiia
en los 6.741 millones de euros en

La firma llega

con sus acciones
cerca de maximos
historicos tras subir
un 15% este afio

2026, lo que supondria mejorar en
un 7% los 6.285 millones que repor-
16 en 2025. El mismo consenso pro-
nostica subidas adicionales del bene-
ficio también en 2027 (de casi €l 6%,
hasta unos 7.120 millones) y en 2028
(cuando las ganancias remontaran
otro 7%, hasta rondar los 7.600).

Las redes: su fortaleza
Angel Pérez, analista de Renta 4, ex-
plica que las redes “seguiran apoyan-

do el crecimiento del grupo” y anti-
cipa “una posible aceleracion en el
segundo semestre”. Este experto no
espera, por el momento, que la com-
pania vaya a anunciar una revision
al alza de sus guias (que implican un
crecimiento del beneficio neto ajus-
tado del 8%), pero no descarta “una
revision positiva mas adelante” sila
evolucion de los proximos meses “es
favorable”. El analista espera que
Iberdrola publique este miércoles un
beneficio neto ajustado de 3.357 mi-
llones de euros, que mejoraria en un
1,5% el del primer semestre de 2025
(estas cifras son ajustadas excluyen
efectos extraordinarios y activos ven-
didos de México, ademas de incluir
efectos fiscales positivos en Reino
Unido, seniala Pérez).

También los analistas de Bloom-
berg Intelligence hacen hincapié en

el motor que supondra el negocio de
redes: “Se espera un crecimiento me-
diano anual del 7%-8% en el BPA
(beneficio por accion) en las eléctri-
cas europeas en 2026 y 2027, a me-
dida que la seguridad energéticay la
creciente demanda de electricidad
impulsan el mayor ciclo de inversion
en redes de la region en décadas”.
Las redes representaran méas del 60%
del gasto de capital hasta 2028, “lo
que elevara las bases de activos re-
gulados de Iberdrola, National Grid
y sus competidores entre un 8% y un
10% al afio, casi el doble del ritmo
registrado en 2020-24”, detallan.
“El giro de las utilities europeas
hacia la inversion en redes regula-
das esta mejorando la consistencia
delas ganancias y reduciendo la ex-
posicion a los precios de las materias
primas”, afiaden estos analistas.




