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Amadeus ha mostrado una 
fortaleza relativa muy intere-
sante al no perder los míni-
mos de febrero en los 46,20 
euros durante la última caí-
da del mercado. Esa resis-
tencia a caer ya sugería que 
el valor podía estar cerca de 
formar un suelo. Finalmente, 
la superación de los 51,50 
euros ha confirmado un pa-
trón de giro alcista en forma 
de doble mínimo en los 48, 
lo que invita a pensar en un 
cambio de sesgo tras me-
ses de debilidad. No es habitual ver este tipo de divergencias en fa-
ses correctivas amplias, y cuando aparecen suelen anticipar movi-
mientos de mayor calado. Ese comportamiento diferencial es, en 
muchas ocasiones, la antesala de un nuevo tramo alcista. Comprar 
el 50% del lote, con primeros objetivos en 64-65 y luego los 74,60.

La Operación del día

Estrategia (alcista)  
Precio de apertura de la estrategia  52 
Primer objetivo  64-65    
Segundo objetivo 74,60 
Stop  < 46

Qué comprar o vender (Últimas modificaciones y estrategias más recientes)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÚLTIMAS MODIFICACIONES

Las líneas dibujadas en los gráficos representan los soportes (zona de precios en los que el valor podría encontrar 
apoyo para volver a subir) y las resistencias (precios en los que se podrían detener las subidas).Estos análisis no 
constituyen una recomendación  de compra o venta de valores. El Economista.es no se responsabiliza de las con-
secuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido. 

(*) Ajustado al pago de dividendos. (**) Precios en dólares.
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ENCE, centrada en celulosa 
y energía con biomasa, está 
construyendo una base en 
los 2,15-2,20 euros, nivel 
que ya frenó caídas en 
2022. Desde ahí se puede 
intuir un patrón de cabeza y 
hombros invertido cuya 
confirmación inicial pasaría 
por superar los 2,37-2,40 euros, aunque la señal de fortaleza real lle-
garía con la ruptura de los 2,65 euros. Estamos ante una estructura 
que, si se completa, suele dar paso a movimientos proporcionales al 
tiempo de consolidación previo. La presión actual sobre resistencias 
sugiere que el mercado empieza a tantear ese escenario. Estrategia: 
incorporación a cartera agresiva con stop en 2,25 euros, buscando 
un movimiento hacia 3,20 y 3,60 euros si el escenario se confirma.

Ence entra en la cartera agresiva

Adobe ha alcanzado la base 
del canal bajista que guía la 
corrección desde 2021, en 
la zona de 230-240 dólares, 
un punto que además coin-
cide con el 61,8% de Fibo-
nacci de toda la tendencia 
alcista desde 2009 y con el 
ajuste de dos tercios de la 
teoría de Dow. Es una zona que invita a vigilar un posible giro, pero 
aún sin confirmación. La confluencia de soportes de tan largo alcan-
ce no es casual y suele actuar como zona de decisión para el merca-
do. Aquí es donde el precio debe demostrar si quiere girar o seguir 
profundizando en la corrección. Estrategia: esperar un cierre sema-
nal por encima de 250 dólares para plantear compras, con stop en 
224. Si pierde ese nivel, el escenario se deterioraría claramente.

Adobe: esperando la señal de giro

Colonial (alcista) 
AST Spacemobil (alcista) 
eDreams Odigeo (alcista) 
Wacker Chemie (alcista) 
Brookfield Renewable (alcista) 
Rheinmettal (alcista) 
ArcelorMittal (alcista) 
McDonald´s (alcista) 
Cellnex (alcista) 
Acciona Energía (alcista)

Joan Cabrero

Amadeus: detalles que advertían del giro 

La energía mueve la economía. La actual disrupción 
del tránsito de petróleo y gas por el Golfo Pérsico ha 
puesto de manifiesto las debilidades energéticas de 
las distintas zonas geográficas.  

A pesar de todo el ruido de los últimos años sobre 
el deseo de descarbonizar la economía, la realidad 
es que a nivel global prácticamente el 80% de la 
energía consumida proviene de fuentes fósiles. In-
cluso en China, el 80% procede de fuentes fósiles, 
especialmente del carbón, aunque casi el 20% de la 
energía tiene su origen en fuentes renovables. Adi-
cionalmente, cuanto más aumenta el volumen de 
una economía, mayor es el consu-
mo energético. 

La piedra angular de la estrate-
gia económica de Estados Unidos 
de la actual administración es un 
modelo de acumulación de fuentes 
de energía, no de sustitución de 
unas fuentes por otras. Para ellos 
es una prioridad conseguir energía 
abundante y barata. Su objetivo es 
tener la energía más barata entre 
los países industrializados.  

La idea subyacente es que con una energía abun-
dante y barata conseguirán mantener bajos los pre-
cios de los alimentos y del transporte, limitando la in-
flación. La actual coyuntura de altos precios del pe-
tróleo dificulta en el corto plazo esta estrategia. 

Adicionalmente, el desarrollo de los centros de da-
tos requiere un incremento considerable de consumo 
energético. En 2025, los centros de datos eran res-
ponsables del 4% del consumo eléctrico de Estados 
Unidos. Se estima que para 2030 dicho porcentaje se 
incrementará hasta el 12%. Hace falta disponer de 
más energía. 

Esta política de energía abundante y barata, si se 
cumple, permitirá a Estados Unidos tener una ventaja 
competitiva tanto en el desarrollo de la IA como en 
múltiples sectores industriales intensivos en energía. 
A día de hoy, Estados Unidos ya es un exportador ne-
to de energía. Con las inversiones en marcha en pe-

tróleo y gas, su capacidad exportadora se incremen-
tará notablemente.   

Europa, aunque ha realizado un esfuerzo importan-
te en el desarrollo de las energías renovables, sigue y 
seguirá siendo muy dependiente de las energías fósi-
les. La falta de autonomía energética es una gran de-
bilidad, aunque el porcentaje de importaciones proce-
dentes del Golfo Pérsico sea reducido. 

En Europa han primado las políticas de descarboni-
zación, con la sustitución de fuentes de energía fósi-
les por energías renovables, en lugar de una política 
de adición de nuevas fuentes, como en el caso de Es-
tados Unidos. Conviene recordar que hasta 2010 Eu-
ropa producía mayor volumen de gas que Rusia. El 
derrumbe de la producción de gas en Europa ha sido 
un daño autoinfligido.   

Asia es, sin lugar a dudas, la región más afectada a 
corto plazo por la interrupción de los flujos energéti-
cos de petróleo y gas. La situación en países como 

India, Tailandia o Filipinas no es 
solo de incremento del precio de 
los combustibles, sino de disponi-
bilidad de los mismos. Ante esta 
situación, en numerosos países 
han sustituido petróleo y gas por 
carbón. Por el contrario, en España 
y en gran parte de Europa ello no 
es posible porque las centrales de 
carbón, además de haber sido ce-
rradas, han sido demolidas.  

Cualquier pronóstico sobre la duración de la guerra 
en Irán es incierto. En cualquier caso, esta guerra ha 
puesto de manifiesto la importancia estratégica para 
cualquier país de contar con la máxima independen-
cia energética, si no quiere perder competitividad a 
nivel global y depender de países exteriores que pue-
den volverse más o menos hostiles. 

Electrificar parte del consumo energético puede 
ayudar a resolver parte del problema, pero la depen-
dencia de los combustibles fósiles seguirá siendo 
una realidad durante mucho tiempo. Más aún si 
también se ponen trabas al desarrollo de la energía 
nuclear.  

En este caso, la estrategia energética de Estados 
Unidos, consistente en acumular fuentes de energía 
en lugar de meramente sustituir unas fuentes por 
otras, les da una ventaja competitiva y un poder de in-
fluencia sobre los países dependientes difícilmente 
cuestionable. 

Consejero director general de Renta 4

Análisis
Jesús Sánchez-
Quiñones

Acumulación frente a  
sustitución de energías

Electrificar ayuda a 
resolver parte del 
problema, pero la 
dependencia de los 
‘fósiles’ perdurará
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