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Acumulacion frente a
sustitucion de energias

Anélisis
L Jesus Sanchez-
4w Quinones

Consejero director general de Renta 4

La energia mueve la economia. La actual disrupcion
del transito de petréleo y gas por el Golfo Pérsico ha
puesto de manifiesto las debilidades energéticas de
las distintas zonas geogréficas.

A pesar de todo el ruido de los dltimos afios sobre
el deseo de descarbonizar la economia, |a realidad
es que a nivel global practicamente el 80% de la
energia consumida proviene de fuentes fésiles. In-
cluso en China, el 80% procede de fuentes fésiles,
especialmente del carbén, aunque casi el 20% de la
energia tiene su origen en fuentes renovables. Adi-
cionalmente, cuanto mds aumenta el volumen de
una economia, mayor es el consu-
mo energético.

tréleo y gas, su capacidad exportadora se incremen-
tara notablemente.

Europa, aunque ha realizado un esfuerzo importan-
te en el desarrollo de las energias renovables, sigue y
seguira siendo muy dependiente de las energias fési-
les. La falta de autonomia energética es una gran de-
bilidad, aunque el porcentaje de importaciones proce-
dentes del Golfo Pérsico sea reducido.

En Europa han primado las politicas de descarboni-
zacion, con la sustitucion de fuentes de energia fosi-
les por energias renovables, en lugar de una politica
de adicién de nuevas fuentes, como en el caso de Es-
tados Unidos. Conviene recordar que hasta 2010 Eu-
ropa producia mayor volumen de gas que Rusia. El
derrumbe de la produccién de gas en Europa ha sido
un dafo autoinfligido.

Asia es, sin lugar a dudas, la region mas afectada a
corto plazo por la interrupcién de los flujos energéti-
cos de petréleo y gas. La situacion en paises como

India, Tailandia o Filipinas no es
solo de incremento del precio de

La piedra angular de la estrate- Electrificar ayuda d los combustibles, sino de disponi-

gia economica de Estados Unidos resolver parte del

de la actual administracion es un

modelo de acumulacion de fuentes problema, pero la

bilidad de los mismos. Ante esta
situacidn, en numerosos paises
han sustituido petréleo y gas por

de energia, no de sustitucion de dependencia de los carbon. Por el contrario, en Espafia

unas fuentes por otras. Para ellos
es una prioridad conseguir energia
abundante y barata. Su objetivo es
tener la energia mas barata entre
los paises industrializados.

La idea subyacente es que con una energia abun-
dante y barata conseguirdn mantener bajos los pre-
cios de los alimentos y del transporte, limitando la in-
flacion. La actual coyuntura de altos precios del pe-
tréleo dificulta en el corto plazo esta estrategia.

Adicionalmente, el desarrollo de los centros de da-
tos requiere un incremento considerable de consumo
energético. En 2025, los centros de datos eran res-
ponsables del 4% del consumo eléctrico de Estados
Unidos. Se estima que para 2030 dicho porcentaje se
incrementara hasta el 12%. Hace falta disponer de
mads energia.

Esta politica de energia abundante y barata, si se
cumple, permitird a Estados Unidos tener una ventaja
competitiva tanto en el desarrollo de la IA como en
multiples sectores industriales intensivos en energia.
A dia de hoy, Estados Unidos ya es un exportador ne-
to de energia. Con las inversiones en marcha en pe-

fosiles’ perdurara

y en gran parte de Europa ello no
es posible porque las centrales de
carbén, ademas de haber sido ce-
rradas, han sido demolidas.

Cualquier prondstico sobre la duracién de la guerra
en Irdn es incierto. En cualquier caso, esta guerra ha
puesto de manifiesto la importancia estratégica para
cualquier pais de contar con la maxima independen-
cia energética, si no quiere perder competitividad a
nivel global y depender de paises exteriores que pue-
den volverse mas o menos hostiles.

Electrificar parte del consumo energético puede
ayudar a resolver parte del problema, pero la depen-
dencia de los combustibles fésiles seguird siendo
una realidad durante mucho tiempo. Mas aun si
también se ponen trabas al desarrollo de la energia
nuclear.

En este caso, la estrategia energética de Estados
Unidos, consistente en acumular fuentes de energia
en lugar de meramente sustituir unas fuentes por
otras, les da una ventaja competitiva y un poder de in-
fluencia sobre los paises dependientes dificilmente
cuestionable.
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