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Consecuencias de la escalada bélica Incertidumbre en el mercado eléctrico

Renovables y nuclear neutralizan al gas
vy mantienen estables los precios de la luz

Dependiendo de la duracién del conflicto, la cotizacién del ‘pool’ se situaria en un ano

en una media de 60,6 euros el megavatio hora, en el mejor de los casos, y en 101 euros, en el peor

CARMEN MONFORTE
MADRID
Tras un fuerte repunte los
dias 9y 10 de marzo —este
ultimo, hasta los 136 eu-
ros por megavatio hora
(MWh)-, el mercado ma-
yorista de la electricidad
(pool) se ha estabilizado
hasta incluso hundirse: el
sabado se registraron 14,39
euros/MWh y el domingo,
6,44 euros/MWh. Aunque
el fin de semana es habi-
tual que sea mas bajo, ya el
lunes y el martes ha alcan-
zado, respectivamente, los
37,18 euros y 49,05 euros/
MWh. En la formacién del
precio, las renovables y la
energia nuclear estan neu-
tralizando el gas y mante-
niendo a flote los precios.
Los expertos coinciden
en que la evolucién depen-
dera de la duraciéon del con-
flicto. Segun los calculos
elaborados por la firma in-
dependiente de asesoria
Grupo ASE, en un escena-
rio alcista, el precio medio
del pool para los préximos
cuatro trimestres se situa-
ria en 101 euros/MWh 'y, en
uno bajista, en 60,63 euros/
MWh. Este precio ird amas
en el peor de los escenarios
y amenos, en el mejor de
ellos, seglin sus previsio-
nes. Pero hay que recordar
que la tarifa regulada de los
hogares (PVPC) solo esta
ligada al mercado diario en
un 45%; el resto depende
de las cotizaciones de los
mercados de futuros.
(Por qué este mercado
diario y el de los futuros
(forward) no se estan dis-
parando con la actual cri-
sis en la medida en que lo
hace el crudo o el gas na-
tural? Distintos analistas
coinciden en que el peso
de las renovables junto a
la nuclear impiden que el
gas para producir electri-
cidad, a través de las cen-
trales de ciclo combinado,
logre casar y marcar el pre-

cio marginal del pool, salvo
en las primeras horas noc-
turnas, entre las 20 y las 23
horas, en que desaparece
la fotovoltaica. Sin embar-
g0, aunque las cotizaciones
registradas en esa banda
horaria pueden superar
con creces los 100 euros/
MWh, la media diaria, con
muchas horas a cero euros,
se sittia muy por debajo de
aquella cifra.

Cambios en el ‘mix’
Desde los anos de la crisis
energética desencadenada
por lainvasién rusa de Ucra-
nia, el mix espanol de gene-
raciéon ha cambiado sustan-
cialmente: segiin datos de
Red Eléctrica (REE), el anno
pasado la produccién con
renovables supuso el 57% del
total (ayer solo la fotovoltai-
casuper6 el 60%) y la poten-
cia instalada casi un 70%,
lo que, unido al 20% que re-
present6 la nuclear, no deja
hueco para el gas, cuya pro-
duccién desaparece literal-
mente entre las 13 y las 19
horas. En los afios 2021-2022,
el peso de las energias ver-
des era aun del 40%-45% y
el precio del gas subid hasta
92 euros/MWh, casi el doble
que el actual.

El protagonismo de las
renovables en Espana ex-
plicaria la actual diferencia
de precios de la luz con los

El gas para
producir
electricidad no
logra casary
marcar el precio

Los analistas
estiman quelade
ahora es una crisis
temporal, no como
la de Ucrania

S

Un consumidor mira la factura de la luz. artor soL

principales paises europeos.
Asi, frente alos citados 14,39
euros/MWh del sdbado en
el mercado diario espanol,
Francia, Reino Unido, Ale-
mania y, muy especialmen-
te, Italia superaron con cre-
ces los 100 euros/MWh.

Los analistas consideran
que, en cualquier caso, lade
ahora es una crisis temporal
yno estructural comolo fue
la de Ucrania, cuando el grifo
del gas ruso, hasta enton-
ces “un suministro estable
y competitivo”, desaparecid
de golpe sin posibilidad de
retorno. Ello provocé un crac
de precios que impacté muy
directamente en la factura
dela electricidad, especial-
mente en los hogares espa-
noles. Solo en el conjunto
de 2022 el precio medio del
mercado diario (spot) supe-
ré los 200 euros/MWh.

Ese ano, sin horas a pre-
cios cero, el gas marcé el
marginal del pool el 56% de
las horas, y desde que co-
menzé la guerra de Iran, solo
lo ha hecho el 26% y con un
22% de horas a precios cero.

La gran industria pide 300 millones para
aliviar el sobrecoste de la crisis energética

J.C.P.

MADRID

¢(Doénde esta el umbral
del dolor? Esa fue la pre-
gunta que lanzaron los
ministros de Economia,
Carlos Cuerpo, y de In-
dustria, Jordi Hereu, a las
principales patronales
que representan a la gran
industria espanola. En
una reunion celebrada la
pasada semana y que se
enmarca en laronda de
encuentros que el Ejecuti-
vo estd manteniendo con
los diferentes sectores
afectados de la guerra en
Oriente Préximo, las aso-
ciaciones industriales pi-
dieron que se active yala
rebaja del 80% de los pea-
jes eléctricos para aliviar
los impactos derivados
dela guerray que, segiin

senalan fuentes presen-
tes en la reunion, podria
provocar paradas si se si-
gue encareciendo el coste
energético. La medida es
una reivindicacién que
viene de lejos y que ya se
incluy6 en el real decreto
de medidas energéticas
que el Parlamento tumbo
en el verano de 2025.
Larebaja, que también
solicitaron los industria-
les por carta al Gobierno
a finales del pasado aro,
cayd en saco roto, pero
ahora confian en que
los estragos de la guerra
permitan su desbloqueo
parlamentario. En este
momento, el Gobierno se
esta reuniendo con todos
los grupos para recabar
los apoyos necesarios. En-
tre lo correspondiente a

los seis meses del pasado
ano que no fueron abona-
dos y este 2026, el coste
presupuestario para el
Ejecutivo es de alrededor
de 300 millones de euros,
calculan fuentes empre-
sariales. El Gobierno es-
cuchd las propuestas de
los sectores afectados,
pero no ha dado atin nin-
guna respuesta concreta.
Las fuentes consultadas
senalan que el Ejecutivo
parece buscar una bateria
de potenciales medidas
encima de la mesa de las
que poder tirar en caso de
que la crisis no amaine.
Hoy, el Consejo de Minis-
tros desbloqueara alguna
ayuda para sectores afec-
tados por la subida de

los carburantes, como el
transporte o el campo.



