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RAULYUNTA | PRESIDENTE DE MIBGAS

«SI PUTIN CORTA YA EL GAS A EUROPA, LOS
PRECIOS SE DISPARARIAN DE INMEDIATO»

PAULA MARIA MADRID
Radl Yunta (Madrid, 1961) preside
desde 2019 Mibgas, el mercado or-
ganizado de gas natural de Espafa
y Portugal. En la plataforma se ne-
gociaron el afio pasado182,2TWhde
gas, algo asi como el volumen de
combustible de un centenar de me-
taneros grandes. Su operativa es la
deunTinder.Vendedoresy compra-
dores hacen match e intercambian
una materia prima que, desde hace
unasemana, esta condicionando la
economia mundial.
Pregunta. El bloqueo del estrecho
de Ormuz es, quizas, el peor esce-
nario posible parael mercado ener-
gético mundial....
Respuesta. El mundo se ha vuelto
locoy estaesunalocuramas. El cie-
rre de Ormuz es muy relevante por-
que restringe el 20% del mercado
mundial de gas licuado (GNL). Des-
deelviernes anterior al conflicto has-
ta este martes, el precio del gas su-
bié un 80%. Es una barbaridad des-
de el punto de vista de los precios.
La peor parte la esta sufriendo Asia,
que es el principal receptor del GNL
de Qatar, que ha paralizado la pro-
duccidn. Esto ha disparado el dife-
rencial de precios entre las distintas
cuencas que se disputan el GNL, la
del Atlantico y la del Pacifico. Mien-
tras el gas en Europa ronda los 50
euros, en Asia cotizaba eljuevesa7o.
P. ;Qué consecuencias tiene esto?
R. Es una sefal de precios podero-
sa, hace que sea mas atractivo que
los buques vayan antes a Asia que a
Europa. Ya esta ocurriendo. Al final,
elmercado siempre abastece prime-
ro donde los precios son mas caros.
P. sHasta qué punto pondra esto en
apuros ala UE parallenar sus reser-
vas antes del siguiente invierno?
R.Habra mas presion. Ellado nega-
tivo es que a Europa esto le ha pilla-
do con los almacenamientos muy
vacios, del orden del 30% de llena-
do. Eso implica que tendra que em-
pezar allenarlos pronto. Perola par-
te positiva es que el periodo critico
de extraccion, la temporada de frio,

esta finalizando ya, de modo hay
margen temporal para ver como evo-
luciona el mercado. La campafia de
llenado se atrasara o adelantara en
funcién del nivel de precios.

P.Aunqueno existe unabolade cris-
tal, scual es su proyeccion de precios?
R. El mercado es muy robusto por-
que siempre busca nuevos equili-
brios. La cuestion es a qué nivel se
fija ese reajuste. Si es a un nivel de
precios alto, el consumidor lo va a
sufrir, puesimpactara enlainflacion,
que es un problema para todos.La
guerra de Ucrania ya evidencio la
gran repercusion delaenergiaenla
economiay la sociedad en general.
La cotizacion ahora mismo del gas
que se va a entregar en Europa ek
mes que viene ronda los 50 euros.
La foto hoy es la de una curva bas-
tante plana y de tendencia descen-

dente que recogela esperanzade un
precio futuro de gas mds barato que
el actual. Pero todo puede cambiar.
P. sPor ejemplo?

R. Por ejemplo, si el Gobierno ruso,
como ha sugerido Putin estos dias,
corta ahora el gas que todavia llega
a Europa, antes de que en 2027 en-
treenvigor el veto que aprobola UE.
SiPutinhace eso deundia paraotro,
el gas en Europa se disparara al dia
siguiente... y la curva de futuros su-
bira de forma relevante.

P. Y cree que lo hara?

R. Tratar de adivinar lo que va a ha-
cer Putin es como intentar anti-
ciparse a Trump, lo que hoy equiva-
le a prever la geopolitica mundial.
Uno piensa que debe tener ldgica,
que el desarrollo técnico y humano
debe de ser mayor del que, al final,
hace que estos problemas estallen...

BERNARDO DIAZ

P.;Qué diferencias y similitudes en-
cuentra con la crisis de 20222

R. Lainvasion de Ucrania se decla-
ré en febrero, en pleno invierno. Los
precios se dispararon porque no hu-
bo forma de reemplazar la oferta
que dejo de suministrar Rusia. En
Espafia tuvimos precios mas bajos
porque teniamos infraestructuras
para importar GNL. Ahora, Europa
también las ha reforzado.
P.;Como afronta Espafia esta crisis?
R.Elmercado esta funcionando bien
y eso hay que decirlo. Hay una ba-
za a favor: los embalses estan lle-
nos. La produccién hidraulica es
brutal, tenemos edlica y fotovoltai-
ca. Por ahora, la subida del gas no
hallegado a la electricidad. Lo ha-
ra si el conflicto se prolonga, pero
este mix nos da, al menos, una po-
sibilidad a que todo se estabilice.




