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La Bolsa emergente, la 
inversión más rentable a 
largo plazo, según Robeco
C. Rosique. Madrid 

La renta variable de los mer-
cados emergentes se posicio-
na como el activo con la ma-
yor rentabilidad anualizada 
esperada para el quinquenio 
2027-2031, un 8%, según el in-
forme de previsión de merca-
dos de Robeco presentado 
ayer bajo el título de La gran 
reconfiguración. La renta va-
riable de mercados desarro-
llados y el sector inmobiliario 
cotizado (Reit), le siguen con 
retornos del 7%, a pesar del 
actual momento de alza de ti-
pos. 

A favor de los mercados 
emergentes señalan su atrac-
tiva valoración. Aunque estos 
han tenido un buen compor-
tamiento reciente, sus accio-
nes siguen estando baratas en 
comparación con las de mer-
cados desarrollados, especial-
mente frente a Wall Street. 
Además, los emergentes se 
benefician de la “reconfigura-
ción del comercio”. Frente a 
la idea de una desglobaliza-
ción, Robeco sostiene que el 
comercio mundial no se está 
contrayendo, sino reorgani-
zando y diversificando. His-
tóricamente, la reorganiza-
ción de las cadenas de sumi-
nistro para ganar resiliencia 
ha favorecido a las economías 
emergentes, impulsando el 
papel de las denominadas po-
tencias intermedias (India e 
Indonesia). Otro viento a fa-
vor es la gran diversidad de 
motores económicos que per-
mite capturar valor en distin-
tas fases del ciclo. Tiene líde-
res tecnológicos mundiales: 
Taiwán y Corea del Sur. Tam-
bién centros de fabricación 
global, China y Vietnam, y ex-
portadores de materias pri-
mas como Brasil y Chile. Por 
último, el informe atisba que 
el mercado inmobiliario chi-
no se aproxima a tocar suelo, 

lo que podría reactivar el con-
sumo interno en la segunda 
mayor economía del mundo. 
Por bolsas, la de Corea del Sur 
es en la que Robeco es más 
optimista, por “su sólido cre-
cimiento de los beneficios y 
revisiones al alza de las previ-
siones de resultados, unos 
múltiplos de valoración bajos 
y reformas estructurales”, co-
menta a EXPANSIÓN Wim-
Hein Pals, responsable en Ro-
beco de Mercados Emergen-
tes. También Indonesia y 
Vietnam. 

El optimismo sobre la Bolsa 
de mercados desarrollados, 
que pasa del 6% al 7% de ren-
tabilidad esperada a cinco 
años, se sustenta en la solidez 
de los beneficios empresaria-
les; la transición a una econo-
mía impulsada por la inver-
sión (capex) y el incremento 
de la productividad asociado 
a la inteligencia artificial. 

La visión positiva de Robe-
co hacia el sector inmobiliario 
cotizado se fundamenta en el 
auge de la economía y de las 
infraestructuras. La diversifi-
cación y relocalización de ca-
denas de producción requiere 
infraestructuras y bienes in-
muebles estratégicos mejor 
adaptados al nuevo mapa co-
mercial, según el estudio. 

En cuanto a la renta fija, la 
deuda pública de países 
emergentes en moneda local 
aparece como el activo más 
rentable a cinco año, con un 
5,50% de rentabilidad en eu-
ros, por encima del crédito 
corporativo con grado de in-
versión (3,75%).

La gestora prevé una 
rentabilidad de entre 
el 7% y 8% anual  
entre 2027 y 2031 
para la renta variable

LOS ACTIVOS MÁS RENTABLES

RENTAVARIABLE

RVmercados emergentes

RVmercados desarrollados

Inmobiliarias cotizadas

Materias primas

8

7

7

5

RENTA FIJA

Deuda Gob. emergentes (local)

Bonos corp. ‘high yield’

Deuda pública países emergentes (fuerte)

Efectivo

5,50

4,25

4

3

Rentabilidad anual prevista entre 2027 y 2031, en %.

Fuente: Robeco

Fundada en 1964, la francesa 
JCDecaux es líder mundial 
de publicidad exterior, con 
más de 1,1 millones de sopor-
tes en 3.900 ciudades en 79 
países y 44.000 anunciantes 
con una cartera muy diversi-
ficada por sectores. Compite 
con Clear Channel Outdoor, 
Ströer y operadores locales. 
Destaca por su escala global, 
contratos de larga duración 
en ubicaciones privilegiadas 

y liderazgo en digitalización. 
La compañía alcanza diaria-
mente a unos 850 millones 
de personas, y su estrategia 
combina crecimiento selecti-
vo, renovación de concesio-
nes y aceleración de la publi-
cidad exterior digital, más 
rentable y flexible que la fija.  

En 2026 lanzó una solu-
ción mundial de contrata-
ción automatizada que co-
necta 30.000 pantallas digi-

tales en más de 35 mercados, 
y el negocio digital represen-
ta ya el 42,8% de los ingre-
sos, con un crecimiento or-
gánico del 14,5% en el pri-
mer semestre. En ese perío-
do el grupo registró ingresos 
y beneficio operativo ajusta-
do de 1.954 y 136 millones de 
euros, respectivamente, con 
aumentos del 4,6% y del 
54% y un buen desempeño 
en los tres segmentos de ne-

gocio: mobiliario urbano 
(51% de los ingresos), trans-
porte (35%) y carteles publi-
citarios (14%). El ciclo publi-
citario y la exposición inter-
nacional seguirán generan-
do volatilidad, pero el posi-
cionamiento de la compañía 
es potente. La cotización ro-
za una subida del 75% en do-
ce meses para una capitali-
zación de 5.400 millones de 
euros en Bolsa.

JCDecaux acelera en digitalización
DE COMPRAS POR EL MUNDO  Por Joaquín Tamames

Los inversores 
regresan  
con fuerza  
a los ETF  
de bitcoin

V. N. Quiñonero. Madrid 
Los inversores están regre-
sando con fuerza en septiem-
bre al mercado de criptomo-
nedas. Solo este lunes, los 
ETF de bitcoin registraron 
entradas netas por valor de 
casi 1.000 millones de dólares, 
la novena mayor entrada de 
capital en estos vehículos des-
de su aparición en 2024.   

Los inversores depositaron 
en estos fondos cotizados 998 
millones de dólares (873 mi-
llones de euros) el lunes, se-
gún datos de SoSoValue (pla-
taforma de análisis e inver-
sión en criptos), lo que supuso 
también la mayor entrada 
desde el 6 de octubre de 2025, 
cuando la principal criptomo-
neda del mercado marcó má-
ximos históricos en los 
125.000 dólares. Los ETF de 
BlackRock lideraron el movi-
miento y registraron entradas 
por valor de 318 millones de 
dólares, seguidos del vehículo 
de Ark Invest (la gestora fun-
dada y dirigida por Cathie 
Wood), con 289 millones y 
del ETF de Fidelity, con 238 
millones.  

Este movimiento coincidió 
con la primera compra de bit-
coin por parte de Strategy (la 
empresa con la mayor tesore-
ría de bitcoin del mundo) des-
de finales de agosto. La firma 
adquirió 950 bitcoins por va-
lor de 76 millones de dólares.  

Todo ello hizo que el bit-
coin se revalorizase el lunes 
más de un 7% y su precio llegó 
a rozar los 87.000 dólares. 
Ayer, la criptomoneda retro-
cedía ligeramente al cierre de 
los mercados europeos, pero 
se mantenía por encima de los 
86.000 dólares, un precio que 
sitúa a su cotización en nive-
les del pasado enero. 

La tecnología relanza 
el interés por la 
inversión sostenible
ANÁLISIS NORDEA/ Las fuentes renovables son más competitivas 
ahora, en plena crisis en Ormuz y ante el cambio climático.

Violeta N. Quiñonero. Madrid 
La inversión sostenible está 
recuperando, poco a poco, el 
interés de los inversores, tras 
un periodo de escepticismo, 
según Nordea AM, y el avan-
ce tecnológico ha ayudado a 
ello.  

“A diferencia de la crisis 
energética derivada de la in-
vasión rusa a Ucrania [que 
provocó una fuerte caída en 
las acciones renovables y un 
auge temporal de los combus-
tibles fósiles], la actual coyun-
tura geopolítica en Oriente 
Próximo está demostrando 
que las alternativas verdes ya 
son competitivas por sí mis-
mas”, opina Eric Pedersen, di-
rector de Inversión responsa-
ble, de Nordea AM.  

Antes, explica Perdersen, la 
transición energética estaba 
impulsada por la política. 
Ahora, la tecnología ha entra-
do en juego en energías como 
la solar, la eólica o el almace-
namiento de baterías, que han 
madurado y han abaratado 
sus costes. La inmediatez y 
viabilidad económica que 
ofrecen actualmente estas 
energías están impulsando el 
crecimiento del sector. “La 
transición ocurrirá ahora de-
bido a la tecnología, la deman-
da y la seguridad nacional”, 
subraya Pedersen.  

 El auge de la IA, aunque es 
intensivo en consumo ener-
gético, también está actuando 
como catalizador: tecnológi-
cas como Google están invir-
tiendo en el desarrollo rápido 

de tecnologías como la ener-
gía geotérmica y el almacena-
miento de baterías para ali-
mentar sus centros de datos, 
según explica la gestora.  

No solo están regresando 
los grandes inversores a este 
tipo de productos sostenibles, 
también los minoristas. Re-
gresan, paulatinamente, se-
gún Pedersen, por la situación 
climática, en la que muchos 
países han roto récords de 
temperatura en los últimos 
veranos, y por el conflicto en 

el estrecho de Ormuz, que ha 
puesto de manifiesto la nece-
sidad de una mayor soberanía 
energética, menos depen-
diente del gas y del petróleo.  

El experto de Nordea AM 
sitúa la electrificación como la 
temática con más oportuni-
dades para los inversores. 
Abarca desde las energías re-
novables, hasta las utilities y 
los fabricantes de equipos de 
infraestructura crítica como 
cables y redes de transmisión.  

Pedersen aconseja a los in-
versores minoristas que pri-
mero definan sus estrategias 
de inversión y horizontes 
temporales, entendiendo que 
la independencia energética y 
la transición climática serán, a 
partir de ahora, “tendencias 
estructurales”. 

La tecnología ha ayudado al abaratamiento de las renovables

Los minoristas 
regresan a estos 
productos ante 
situación climática 
extrema 
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