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Endesa dispara beneficios y abre  
la puerta a mayores dividendos
AUMENTA OBJETIVOS/  Gianni Vittorio Armani, nuevo consejero delegado de Endesa, toma la primera 
decisión de calado en el grupo al elevar el objetivo de beneficios para 2026 a más de 2.400 millones.

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Endesa, la mayor eléctrica en 
España por volumen de redes 
de distribución de luz, ganó 
1.470 millones de euros en el 
primer semestre de este año, 
lo que supone un incremento 
del 41% respecto al mismo 
periodo del año anterior. El 
grupo, que ya avanzó un 24% 
en el primer trimestre, vuelve 
a disparar beneficios, esta vez 
aun más. 

Este resultado, “en un esce-
nario de volatilidad continua 
por la inestable situación geo-
política mundial”, dice el gru-
po, “ha sido posible gracias al 
crecimiento experimentado 
por la compañía en todos los 
negocios y a la mayor contri-
bución de las actividades re-
guladas, apoyada también por 
determinados impactos posi-
tivos no recurrentes”.  

Estas representan el 50% 
del resultado bruto de explo-
tación (ebitda), que alcanza 
los 3.240 millones de euros en 
los seis primeros meses, un 
20% más que en 2025. 

Más de 2.400 millones 
Este crecimiento “sostenible 
y predecible del resultado” ha 
llevado a Endesa a comunicar 
al mercado que el beneficio 
ordinario neto a cierre de año 
se situará por encima de los 
2.400 millones de euros, su-
perando la estimación de 
2.300-2.400 millones comu-
nicada en febrero pasado. 

Gianni Vittorio Armani, el 
nuevo consejero delegado de 

Endesa, toma así su primera 
decisión de calado al frente 
del grupo. 

“La mejora de las perspec-
tivas de resultados se traduce 
en una mayor remuneración 
para los accionistas”, ha dicho 
Armani. Aunque Endesa no 
cambie su política de dividen-
dos –al menos el 70% de pay-
out, es decir, el beneficio des-
tinado a dividendo– la retri-
bución al inversor subiría por 
dos factores.  

Recompra de acciones 
Primero, al incrementarse el 
beneficio, hay más caja a re-
partir. Segundo, porque En-
desa está llevando una políti-
ca de recompra y amortiza-
ción de acciones, con lo cual, 
al haber, menos, el mayor be-
neficio se repartiría entre me-
nos títulos.  

El plan estratégico actual 
de Endesa, hasta el año 2029, 
contempla un dividendo cre-
ciente con una tasa anual de al 
menos el 2%, para pasar de 

Endesa dispara el 
beneficio un 41% en 
el primer semestre, 
hasta los 1.470 
millones de euros

El plan estratégico 
de Endesa incluye un 
dividendo creciente 
con una tasa anual 
de al menos el 2% 

Gianni Vittorio Armani, nuevo consejero delegado de Endesa, ayer en la sede del grupo en Madrid. 

Miguel Á.Patiño. Madrid 
Redeia, el hólding del que de-
pende Red Eléctrica, ganó 
280 millones de euros duran-
te los seis primeros meses del 
año, lo que supone un 4% 
más que en el primer semes-
tre de 2025. Son las primeras 
cuentas trimestrales con 
avances relevantes. En el pri-
mer trimestre, los resultados 
apenas subieron un 1,8% y en 
los anteriores cayeron.   

El empujón en la cuenta de 
resultados deriva sobre todo 
del impulso del negocio en 
España. Red Eléctrica es la 
empresa que gestiona la red 
de alta tensión en el país, y se 
encarga de la gestión de los 

flujos de electricidad. En su 
área nacional, Redeia ganó 
231 millones de euros en el se-
mestre, frente a los 219 millo-
nes hace un año. 

Redeia supera así, al menos 
de momento, cualquier posi-
ble deterioro en las cuentas 
por el apagón ocurrido el 28 
de abril de 2025. Aunque las 
grandes eléctricas mantienen 
una dura batalla contra Red 
Eléctrica para atribuirle la 
responsabilidad del apagón, 
Redeia se mantiene firme di-
ciendo que la causa fue multi-
factorial y no tiene responsa-
bilidad alguna. Por ello, el 
grupo, presidido por Beatriz 
Corredor, mantiene su políti-

ca financiera de no hacer pro-
visiones para cubrir posibles 
daños. Además de no drenar 
beneficios por provisiones, el 
impulso de la cuentas viene 

por el incremento de ingre-
sos, sobre todo en España. 

Los ingresos se han incre-
mentado un 6,8% respecto al 
primer semestre de 2025, con 

una cifra superior a los 900,5 
millones de euros. El grueso 
está en España. La cifra de 
negocio generada por la acti-
vidad de Red Eléctrica en Es-

paña ha alcanzado los 779,6 
millones de euros, un 9,1% 
superior a la registrada en el 
primer semestre del ejercicio 
precedente. Sobre todo por 
los mayores ingresos por 
nuevas redes.  

Esperando al Gobierno 
En el primer semestre del 
año, Redeia aumentó casi un 
12% la inversión destinada a 
Red Eléctrica respecto al mis-
mo periodo de 2025. El grupo 
prepara el lanzamiento de 
una actualización de su plan 
estratégico y de inversiones, 
pero lo hará cuando el Go-
bierno de a conocer la planifi-
cación energética.

El grupo se mantiene 
firme y no provisiona 
potenciales daños 
por el apagón  
del pasado año 

Redeia lanzará otra 
hoja de ruta cuando 
el Gobierno apruebe 
la planificación 
energética nacionalRoberto G. Merino, consejero delegado de Redeia, ayer en Madrid. 

0,8 euros por acción en 2025 a 
0,87 euros en 2029. La revi-
sión al alza del beneficio es 
“un signo clave de la fortaleza 
tanto de nuestro modelo de 
negocio, como de nuestra ca-
pacidad para transformar una 
sólida ejecución operativa en 
una mayor rentabilidad para 
nuestros accionistas”, dice la 
empresa. 

Volatilidad 
Estos resultados se lograron 
en un contexto de precios 
medios del pool eléctrico ibé-
rico (mercado mayorista) 

competitivos pese a la volatili-
dad y a mayores costes por 
servicios complementarios 
ante la denominada opera-
ción reforzada, que recae en 
el operador del sistema.  

Más inversión 
En concreto, el precio medio 
en el semestre fue de 73 euros 
por megavatio hora (MWh). 
La demanda ajustada en el 
periodo creció en torno al 1% 
interanual, impulsada por el 
consumo doméstico, el sector 
servicios y el industrial. 

La inversión bruta aumen-

tó en los seis primeros meses 
del año en un 14%, hasta los 
1.100 millones de euros, con la 
red de distribución como pro-
tagonista, acaparando el 52% 
de ese importe.  

Más electrificación 
Endesa consolida la apuesta 
por la electrificación y por 
desbloquear la conexión de 
nueva demanda industrial au-
mentando la inversión en re-
des en un 38% interanual, 
hasta los 600 millones. La red 
de distribución aporta ya el 
36% del ebitda total: 1.200 mi-

llones que suponen un alza 
del 24%. 

Aplauso al Gobierno 
Endesa ha valorado que el 
Gobierno, en un real decreto 
aprobado el martes, permita 
elevar significativamente el lí-
mite de inversión en la red 
eléctrica, dando mayor mar-
gen para acelerar las inversio-
nes. Ese decreto podrá activar 
inversiones históricas en re-
des eléctricas en España por 
35.000 millones hasta 2030. 
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Gianni Vittorio Armani, 
nuevo consejero delegado 
de Endesa, está 
convencido de que el 
actual escenario 
geopolítico no afecta al 
grupo. Ha asegurado que 
la exposición es “muy, muy 
limitada”, como prueba la 
“resiliencia” que han 
mostrado sus cuentas 
hasta junio. Lejos de verse 
perjudicada, Endesa ha 
superado incluso las 
expectativas previas al 
conflicto, “lo que muestra 
la fortaleza del modelo de 
negocio”, recalca. Tal como 
ha confirmado su 
consejero delegado, la 
cotizada no anticipa 
ningún impacto material 
en lo que queda de año 
derivado de este contexto, 
y ha puesto en valor la 
contribución de las 
empresas del sector. “En 
España, el sector ha 
creado un escudo frente a 
tensiones geopolíticas”, lo 
que minimiza los riesgos 
que sí sufren otros países 
europeos. 

Escudo frente  
a vaivenes 
geopolíticos

Redeia coge fuerza antes de lanzar un nuevo plan
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