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Verdades y 
mentiras de 
la renta fija
En los hábitos del viejuno 
ahorrador nativo se recurría 
como costumbre a suscribir 
renta fija –emisiones del Esta-
do– para buscar rendimiento 
al dinero; era –hace años– la 
apuesta más arriesgada... 
Cuando los fondos de inver-
sión aparecieron se mantuvo 
esta idea y las carteras se lle-
naron de activos de esta clase, 
bastantes de ellos con Deuda 
Pública (FondTesoro) con un 
patrimonio que rondaba el 
90% del total, pero el tiempo y 
los mercados han ido redu-
ciendo su presencia hasta el 
40% presente, aunque en la 
cabeza de muchos sigue ron-
dando que los productos de 
renta fija son el mejor refugio 
en los malos momentos. 

En la actualidad, con una 
hilvanación de peores noti-
cias que empeoran lo peor, se 
prevé que los tipos de interés 
tengan tendencia alcista apa-
rentando ser el resguardo que 
buscan los más timoratos, 
aunque me gustaría manifes-
tar las consecuencias. Para el 
tenedor de activos, cuando los 
tipos suben la rentabilidad se 
reduce por lo que para quien 
posea en este momento fon-
dos con alguna duración ve-
rán rebajar la valoración. Otra 
cosa es quien desee suscribir 
depósitos por los que le abo-
narán en un plazo concreto 
un rendimiento determinado, 
oferta que están realizando 
muchas entidades bancarias 
que pasan de no remunerar a 
hacerlo por encima del 3%, 
porcentaje muy por encima 
de lo conseguido por fondos 
de renta fija en el último año 
con resultados que a duras 
penas superan el 1%. 

De cualquier modo, con 
una inflación rondando en 
España el 3,5% los beneficios 
del ahorro sin riesgo quedan 
por debajo; la alternativa para 
mejorar el IPC (léase el valor 
del dinero) sigue estando en 
los mercados de acciones. Pa-
ra ganar hay que arriesgar y, 
como dice un viejo refrán 
chino, lo que no puede ser, no 
puede ser, y, además, es im-
posible.

Sandra Sánchez  
El sector petrolero es uno de 
los grandes ganadores en Bol-
sa este año a raíz de la guerra 
de Irán y las implicaciones en 
el precio del barril de las deci-
siones sobre el estrecho de 
Ormuz. El índice bursátil que 
engloba a las mayores compa-
ñías del sector (el S&P Global 
Oil Index) sube en lo que va 
de año alrededor de un 30%.  

Pero las implicaciones del 
conflicto internacional tienen 
mucho más impacto en el sec-
tor energético que la repercu-
sión sobre el precio del crudo. 
Las compañías de energías 
limpias o renovables también 
se encuentran entre las gran-
des beneficiadas en Bolsa en 
2026. 

Indirectamente, la escalada 
geopolítica ha devuelto las re-
novables a escena. Los países 
y empresas reactivan sus pla-
nes de transición energética, 
aparcados en los últimos 
años, ante el encarecimiento 
del petróleo. Las energías re-
novables vuelven a presentar-
se como alternativa, ante la 
necesidad de reducir la de-
pendencia del petróleo y el 
gas. Esto ya ha comenzado a 
notarse en el mercado. El ín-
dice de Bolsa que engloba a 
las compañías limpias (el S&P 
Global Clean Transition In-
dex) acumula una subida del 
34% en el ejercicio. 

Esta tendencia se ha trasla-
dado directamente al merca-
do de los fondos de inversión 
y, en particular, a los fondos 
especializados en renovables. 
Entre los productos más ren-
tables de 2026, es fácil encon-
trar fondos que invierten en 
este tipo de compañías. Com-
piten en rentabilidad con fon-
dos puros de energía, y pro-
ductos de renta variable que 
apuestan por mercados 
emergentes, como Taiwán o 
Corea. 

Productos 
Uno de los fondos que mejor 
recogen esta tendencia actual 
de mercado es el Polar Capi-
tal Funds PLC-Smart 
Energy Fund, que se revalo-
riza un 56% en lo que va de 
año. 

Por definición, este fondo 
invierte en cuatro bloques de 

Los fondos de renovables recuperan 
el atractivo: ganan un 50%

PRODUCTOS DE INVERSIÓN

Tras años relegados, los fondos especializados en energías limpias recuperan el brillo. 
Los inversores confían en las renovables como alternativa al petróleo y gas.

LAS RENOVABLES COGEN IMPULSO
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inversión que “capturan el 
megaciclo de la electrifica-
ción”: generación de energía 
limpia; transmisión y distri-
bución de energía; conversión 
y almacenamiento de energía 
y eficiencia energética. 

Dentro de ellos, los gestores 
tratan de buscar compañías 
de múltiples subsectores y 
geografías para evitar una ex-
posición excesiva a una única 
tecnología o riesgo regulato-
rio y ofrecer diversificación. 
En cuanto a la composición 
de su cartera, el 42% del patri-
monio está invertido en com-
pañías de Estados Unidos, 
mientras que cerca del 20% se 
encuentra en Japón y Tai-
wán. Por compañías, los fabri-
cantes de materiales fotóni-
cos Coherent y Lumentum 
son las dos empresas con ma-
yor peso en la cartera, junto a 
Marvell Technology. 

Otro de los fondos que 
apuestan por energías limpias 
que más se beneficia en 2026 
es el Premium Selection 
UCITS ICAV-Polar Capital 
Future Energy, también de 

Su principal inversión es 
Bloom Energy, una empresa 
estadounidense de tecnología 
energética que fabrica pilas 
de combustible de óxido sóli-
do. Estas plataformas gene-
ran electricidad de forma 
ininterrumpida y limpia, sin 
combustión, para alimentar 
grandes infraestructuras co-
mo centros de datos e indus-
trias directamente desde el 
lugar de consumo. Otras in-
versiones relevantes del fon-
do de Renta 4 son Industrie 
De Nora, Weichai Power, 
Sungrow Power Supply y 
The Chemours. 

Por otra parte, el Robeco 
Smart Smart Energy es uno 
de los productos más recono-
cidos en Europa dentro de la 
categoría de energías renova-
bles. Este año, se revaloriza 
un 43,19%. Vivió años de fuer-
te rentabilidad entre 2019 y 
2021, con el boom de las ener-
gías limpias en Bolsa y eso le 
ha servido para colocarse co-
mo uno de los productos de la 
categoría más rentables a lar-
go plazo. En los últimos diez 

años ha obtenido una rentabi-
lidad media superior al 16%. 

Sus mayores inversiones 
están en Estados Unidos y 
China y destacan por peso en 
cartera de compañías como 
Quanta Services, que es una 
empresa estadounidense que 
se dedica a la ingeniería, cons-
trucción y mantenimiento de 
infraestructuras críticas para 
el sector energético y de ener-
gías renovables; y Vertiv Hol-
dings, especializada en el di-
seño, fabricación y manteni-
miento de sistemas de ali-
mentación eléctrica y refrige-
ración para centros de datos. 

Otros fondos 
Otros productos relacionados 
con las energías renovables 
que también se están benefi-
ciando del entorno geopolíti-
co y han disparado su rentabi-
lidad en los últimos meses son 
el Multipartner SICAV- 
Konwave Transition Metals 
Fund, con más de un 35% de 
ganancias en 2026 y el GMO 
Resources Fund, con un re-
torno muy similar. 

Polar Capital. Los gestores in-
vierten en compañías dentro 
del sector de la energía del fu-
turo, en las que ven potencial 
de crecimiento sostenido. 

Las primeras posiciones 
del fondo son similares a las 
del Smart Energy, aunque en 
este caso tiene una exposición 
bastante superior a compa-
ñías europeas frente a merca-
dos en vías de desarrollo. 

Obtiene una revalorización 
en lo que va de año del 
53,68%. 

Hidrógeno 
Un fondo español, el Renta 4 
Megatendencias Ariema Hi-
drógeno, se encuentra entre 
los productos de la categoría 
más rentables del año a nivel 
internacional. Sube más de un 
48% en 2026. 

Este fondo invierte en coti-
zadas que desarrollan tecno-
logía propia para ofrecer pro-
ductos y servicios de energía 
sostenible, pero tiene su foco 
puesto fundamentalmente en 
tecnologías de hidrógeno y pi-
las de combustible. 
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