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El  concurso de Abengoa si-
gue dando vueltas casi tres 
años después de que Cox 
Energy se hiciera con los 
activos de la ingeniería an-
daluza. La Audiencia de Se-
villa ha frenado el intento de 
la energética de incorporar 
al grupo activos � nancieros 
por valor de 53 millones que 
pertenecen a la � lial dedi-
cada a la desalación y tra-
tamiento de agua, en fase 
de liquidación. Los magis-
trados entienden que estos 
derechos, correspondien-
tes a créditos vinculados a 
proyectos internacionales, 
no pueden salir del concur-
so de Abengoa Agua porque 
di� cultaría el pago de la deu-
da a los acreedores.

El con� icto surgió cuando 
Cox impugnó el inventario 
de bienes que el administra-
dor concursal de EY realizó 
de esta � lial, alegando que 
dichos activos, como pue-
den ser cuentas pendientes 
por cobrar, formaban parte 
de la unidad productiva de 
Abengoa adquirida en 2023. 
El administrador concursal 
se allanó respecto a siete 
activos, es decir, aceptó su 
exclusión de los bienes a 
liquidar, pero mantuvo su 
oposición a otros 13 activos. 
Esta posición fue avalada 
por el Juzgado Mercantil nú-
mero 3 de Sevilla, que trami-
tó el concurso de la � rma de 
ingeniería y continúa con el 
de sus � liales.

Cox no aceptó esta solu-
ción intermedia y presentó 
un recurso ante la Audiencia 
Provincial de Sevilla, que ha 
sido desestimado, de acuer-
do a una resolución del pa-
sado 4 de diciembre, con-
sultada por este periódico. 

El tribunal considera que 
traspasar estos créditos al 
perímetro de la unidad pro-
ductiva sin una contrapres-
tación clara supondría un 
“quebranto y perjuicio” para 
los acreedores de Abengoa 
Agua.

En concreto, los activos 
sobre los que se ha origina-
do el debate se engloban 
en tres bloques: el primero, 
un crédito participativo de 
1.038.365 euros desembolsa-
do por la � lial a la planta de-
salinizadora de Agadir (Ma-
rruecos); el segundo, y más 
voluminoso, corresponde a 
cuentas a cobrar por resulta-
dos no realizados en 10 pro-
yectos con unión temporal 
de empresas (UTE) y estable-
cimientos permanentes en 
Argelia, Arabia Saudí, Ghana, 
India o Marruecos por el va-
lor total de 44.660.943 euros, 
y el tercero, las aportaciones 
de fondos que realizó a dos 
sociedades vehiculares en 
Arabia Saudí y Omán (que 
posteriormente fueron ad-
quiridas por Cox) por impor-
te de 7.812.765 euros para de-
sarrollar proyectos.

El tribunal concluye que 
los préstamos o participa-
ciones en dichos proyectos 
siguen estando vinculados a 
Abengoa Agua, lo que hace 
entender que el eventual co-
bro de estas deudas o be-
ne� cios deben permanecer 
en dicha sociedad y ponerse 
a disposición de los acree-
dores. “El concurso tiene 
como � nalidad resolver una 
situación de insolvencia de 
la forma más favorable para 
los acreedores afectados y 
conservando la empresa en 
la medida que sea posible”, 
recuerda la sentencia de la 
Sección Quinta de la Audien-
cia Provincial.

La justicia rechaza que 
Cox integre en Abengoa 
activos de una � lial

La Audiencia de Sevilla toma la decisión 
para no perjudicar a los acreedores
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Moeve (antigua Cepsa) re-
gistró el año pasado un be-
ne� cio neto de 341 millones 
de euros, lo que supuso mul-
tiplicar por 2,7 veces los 92 
millones que la compañía 
obtuvo el año previo, cuan-
do dijo adiós a las pérdidas 
(233 millones de euros en 
2023). Excluidos los extraor-
dinarios e inventarios, el be-
ne� cio ajustado alcanzó los 
686 millones de euros, un 
54% más que en 2024, se-
gún informó la compañía en 
un comunicado de prensa.

El bene� cio bruto de ex-
plotación (ebitda) ajustado 
de Moeve alcanzó los 1.685 
millones de euros en 2025, 
un 9% menos, lo cual “re� eja 
un rendimiento estable de 
las actividades de energía 
y exploración y producción 
de la compañía y un des-
aceleramiento en química 
en comparación con el año 
anterior”, señaló el comu-
nicado.

Por su parte, la compañía 
que dirige Maarten Wetse-
laar, realizó inversiones de 
1,151 millones de euros el 
año pasado, de las cuales 
un 55% se dedicaron a pro-
yectos de transición ener-
gética, principalmente en 
España. Moeve completó 
el año pasado el 50% de la 
construcción de su nueva 
planta de biocombustibles 
de segunda generación 
de Huelva, que producirá 
combustible sostenible para 
aviación (SAF) y diésel reno-
vable (HVO).

Con un � ujo de caja de 
1.514 millones de euros, 
Moeve cerró el año con 
una deuda neta de 2.362 
millones de euros, en línea 
con 2024. La posición de 
liquidez se situó en 5.493 
millones

La semana pasada Moe-
ve tomó la decisión final 
de inversión para el lanza-
miento del Valle Andaluz 

del Hidrógeno Verde. La 
primera fase, que conlle-
vará una inversión de más 
de 1.000 millones de euros 
incluyendo infraestructura 
asociada y el desarrollo de 
una planta fotovoltaica de 
autoconsumo, cuenta con 
la participación de dos so-
cios minoritarios: Masdar 
y Enalter, participado ma-
yoritariamente por Enagás 
Renovable. La instalación 
tendrá una capacidad de 
300 MW, la más grande del 
sur de Europa, con poten-
cial de aumentar 100 MW 
más en función de la capa-
cidad de conexión dispo-
nible.

Moeve se encuentra en 
plenas negociaciones con 
la portuguesa Galp para una 
posible integración de sus 
negocios de downstream

(refinerías, red de gasoli-

Moeve multiplicó por 
2,7 su bene� cio neto 
en 2025, hasta 341 millones

El resultado bruto 
de explotación 
alcanzó los          
1.685 millones,       
un 9% menos

Acaba de aprobar  
la inversión para     
el Valle Andaluz del 
Hidrógeno Verde

neras y actividad química) 
con “el objetivo de crear dos 
plataformas europeas líde-
res en energía y movilidad”. 
Ambas compañías negocian 
la creación de dos socieda-
des en las que integrarían 
sus activos, con diferente 
participación. Queda exclui-
do del acuerdo el negocio de 
exploración y producción de 
crudo de Galp.

Por negocios
Volviendo a los resultados 
de Moeve, por divisiones, 
en energía (energy parks, 

commercial & clean ener-

gies, mobility & new com-

merce y trading), el ebitda 
ajustado se mantuvo es-
table, con 1.400 millones 
de euros, frente a los 1.453 
millones de 2024, con unos 
márgenes de refino de 7,9 
dólares/bbl de media y una 
tasa de utilización de refi-
no del 90%, “que refleja el 
impacto del apagón de abril 
en España”. Las ventas de 
productos comerciales au-
mentaron un 6% en el año, 
hasta 18,2 millones de to-
neladas, y en unos mejores 
resultados en el segmento 
de movilidad.

El ebitda ajustado en 
la división de química fue 
de 181 millones de euros, 
un 29% menos que el año 
anterior, lo que refleja el 
cierre de algunos clientes 
que afectó a la demanda de 
productos, junto con un ex-

Maarten Wetselaar, consejero delegado de Moeve (a la derecha), en el Parque Energético 

de Huelva. CEDIDA POR LA COMPAÑÍA

La empresa 
negocia asociar su 
red de gasolineras                  
y refinerías              
con Galp

La energética  
cerró el año con 
una deuda neta 
de 2.362 millones

ceso generalizado de oferta 
en el mercado.

En cuanto al segmento 
de exploración y produc-
ción, fue de 259 millones de 
euros (298 millones de eu-
ros en 2024), afectado por 
el descenso de los precios 
del crudo en el periodo, 
así como menores ventas 
y producción relacionadas 
con la venta de activos en 
2024. Los precios del crudo 
experimentaron una ten-
dencia a la baja a medida 
que avanzaba el año, con 
un promedio de 69,1 dóla-
res por barril en 2025 (80,8 
dólares por barril en 2024) 
y fueron un 15 % más bajos, 
situándose en 63,7 dólares 
por barril en el cuarto tri-
mestre de 2025, en com-
paración con el mismo 
trimestre del año anterior 
(74,7 dólares por barril en el 
cuarto trimestre de 2024).

Los precios del crudo 
disminuyeron considera-
blemente a principios de 
año, alcanzando un mínimo 
en abril y mayo respecto 
a los cuatro años previos, 
debido al debilitamiento 
de la actividad económi-
ca, el recrudecimiento de 
las tensiones comerciales 
y el aumento de la produc-
ción de la OPEP al deshacer 
los recortes de producción 
anteriores. En la segunda 
mitad del año, los precios 
se estabilizaron en torno a 
los 70 dólares.
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