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Galp sube su apuesta renovable en Espafia

La portuguesa Galp se ha consolida-
do como una de las compatiiias ener-
géticas integradas mas relevantes
del sur de Europa gracias aun mo-
delo de negocio que combina explo-
raciény produccion de petroleoy
gas, refino, comercializacion de
combustibles, generacion eléctrica
yenergias renovables. Presente en
Portugal, Espafia, Brasil y siete pai-
ses africanos, el grupo busca equili-
brar la generacion de caja proceden-
te de los hidrocarburos con una cre-
ciente exposicion a negocios de ba-
jas emisiones. En 2025 generd un
ebitda a coste de reposicion de 3.039
millones de euros, un 8% menos,
manteniendo una posicion financie-
rasolida, con deuda neta de 1.158 mi-
llones, equivalente a apenas 0,5 ve-
ces el ebitda. Ayer, el grupo anunci6
la compra a Acciona Energia de una
cartera de 15 parques edlicos en Es-
pana por 420 millones. Los activos
suman 361 MW de capacidad insta-
lada, generan aproximadamente
800 GWh de electricidad al afio y se
encuentran plenamente operativos,
con un historial de explotacion con-
solidado. Es la segunda adquisicion
edlicarealizada por Galp en nuestro
pais este afio, tras la compra en abril
de otros 351 MW. Entre ambas ope-
raciones, con unainversion conjunta
de 740 millones, incorporamas de
700 MW repartidos en 32 parques
edlicos, elevando su capacidad reno-
vable hasta 2,7 GWy su produccion

anual de electricidad hasta 5 TWh,
lo que hace que la energia edlicare-
presente casi el 30% de su mix reno-
vable. La estrategia del grupo atra-
viesa ademas una fase de profunda
transformacion. A laexpansion de
su cartera renovable se sumala ne-
gociacion con Moeve para integrar
sus negocios de downstreamme-
diante la creacion de dos joint ventu-
res,unaindustrial y otra comercial,
paraganar escala, capturar sinergias
y concentrar el crecimiento futuro
del grupo en el negocio de explora-
ciény produccion, lasrenovables y
el suministroy comercializacion de
energia. La cotizacion de Galp ha su-
bido un 32% en los tiltimos doce me-
sesy capitaliza 13.200 millones.

Pontegadea crece
en Reino Unido

Elvehiculo inversor de Amancio
Ortega mantiene su apuesta por Rei-
no Unido, uno de los mercados favo-
ritos del empresario. La recupera-
cién del negocio de oficinas, junto
con la apuesta por otros segmentos
en el pais, como ellogistico, han per-
mitido ala filial britanica de Ponte-
gadea mejorar sus resultados en el
pais. A cierre de 2025 la compariia
contabaya con activos valorados en
mas de 3.200 millones de euros
-2.762 millones de libras esterlinas-.

Vodafone se anima con
la llegada de Xavier Niel

Vodafone ha comenzado su ejer-
cicio fiscal 2027 conbrioy en el
primer trimestre a junio tuvo in-
gresos de 10.294 millones de eu-
ros (+9,7%) impulsados por la in-
tegracion de Three UKy el buen
desempefio de los ingresos por
servicios (+5,2% organico). El
ebitda ajustado alcanz 2.932 mi-
llones (+6,2% organico), lo que
elevo el margen hasta el 28,5%. La
compaiia ha mejorado sus previ-
siones anuales hasta un ebitda de
entre 13.000y13.300 millones,
queincluye la consolidacién de la
africana Safaricom tras pasar a
controlar el 55% del capital. La
guia confirma que la estrategia de
simplificacion del grupo da frutos.
Vodafone ha reorganizado su pe-
rimetro mediante, entre otras
operaciones, la venta de sus filia-
les de Esparia e Ttalia y la adquisi-
cién total de Three UK, ya pacta-
da con CK Hutchison por 4.900
millones de euros. La integracién
avanza mas rapido de lo previsto,
con las primeras sinergias ya visi-
blesyunamejoradela calidad de
lared, mientras que Africa conti-
nuia consolidandose como princi-
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pal motor de crecimiento por el
avance de los servicios de teleco-
municacionesy financieros. La
entrada de Xavier Niel, que ya
controla cerca del 19% del capital,
supone un respaldo a estanueva
etapa. Elmercado interpreta que
el empresario profundizard enla
disciplina de costes y en la asigna-
cién eficiente del capital, dos fac-
tores esenciales en un sector con
escaso crecimiento estructural y
necesidades de inversion.

Pontegadea UK gan6 83 millones en
2025, mas que duplicando el benefi-
cio registrado un afio antes, e incre-
mento sus ingresos un 12%, hasta su-
perar los 150 millones gracias ala in-
corporacion de nuevos activos al pe-
rimetroy ala mejora de los alquile-
res. Entre las tltimas adquisiciones
cerradas por Pontegadea en Reino
Unido figuralacompraen 2025 de
unanave ocupada por Amazon en
Knowsley, en las afueras de Liver-
pool. Londres alberga una de las
propiedades mas valiosas de Aman-
cio Ortega, The Post Building, sede
de la consultora McKinsey & Com-
pany, adquiridaen 2019 por 700 mi-
llones. El pasado afio Pontegadea ce-
rrdlacompra de un 49% del grupo
britanico PD Ports a Brookfield, que
mantiene el 51% restante. Esta ad-
quisicion, sin embargo, se ha articu-
lado a través de su filial en Luxem-
burgo. Hace seis afios cre6 Pontega-
dea GB 2020, sociedad de la que
cuelga Pontegadea UK, con el objeti-
vo de agrupar la mayoria de los in-
muebles localizados en el mercado
britanico tras el Brexit.

El mercado pide
mas por Azkoyen

Laoferta ptiblica de adquisicion
(opa) sobre el 100% de Azkoyen pre-
sentada el pasado viernes por parte
de Ohmnia, empresa controlada por
José Antonio Jainaga con participa-
cion del Gobierno vasco, no tiene vi-
sos de prosperar a juzgar por lareac-
ciéninicial que hamostrado el mer-
cado. La propuesta de compra se si-
tiaen 10 euros por accion de laem-
presa industrial navarra, muy por
debajo de la cotizacion de 11,4 euros
conla que cerro lasesion del pasado
viernes, y ayer el valor solo perdio un
2,6%, situandose en11,1 euros. Es de-
cir, se mantiene muy por encimadel
importe de la ofertarealizada, por lo
que ningtin accionista de Azkoyen
deberia estar interesado, en un prin-
cipio, en acudir. Histéricamente, las
opas con prima negativa sobre la co-
tizacion se presentan por dos razo-
nes principales. La primera es por-
que existan acuerdos con algiin ac-
cionista significativo que, para poder
salir del capital de la compania, sa-
crifica algo de precio a cambio de
aceptarlaliquidez delaopa. Lase-
gunda es como muestra de interés
inicial ante una posible negociacion
del precio o para tomar ventaja ante
alguna hipotética oferta competido-
raque pudiera llegar. Ohmnia ase-
gurano tener pactos con socios de
Azkoyen, por lo que su opaabajo
precio podria ir destinada mas bien
ala puesta en marcha de un proceso
detiray afloja. Elmercado, por el
momento, parece confiar en que to-
do acabe en un aumento muy signifi-
cativo del importe en efectivo de la
oferta.



