
25EL MUNDO. Sábado, 10 de octubre 2026

ACTUALIDAD ECONÓMICA

el sentido de transformar] completa-
mente el mercado de alquiler en Es-
paña», afirmó en la presentación, pe-
ro insistió en que carecía aún de da-
tos de transacciones tras la entrada 
en vigor como para pronunciarse. 

El informe sí ha evaluado ya otro 
Real Decreto Ley, el de la rebaja de los 
carburantes aprobado exactamente 
el mismo día que los dos de vivien-
da, el pasado 29 de septiembre. Y la 
evaluación es favorable, porque, aun-
que aumenta el déficit público de es-
te año al 2,6% del PIB, la institución 
asegura que contribuye a que la in-
flación no se dispare aún más con res-
pecto a los socios de la Eurozona. 
Fuentes del Banco de España justifi-
can que sí se hable de un decreto y no 
de los otros, porque el de respuesta a 
la crisis de Irán es más fácil de eva-
luar al ser similar a los dos paquetes 
de medidas anticrisis anteriores. 

De momento, el Banco de España 
revisa al alza su estimación de creci-

miento para este año y el próximo con 
respecto a las últimas previsiones del 
pasado junio, pero más aún las de in-
flación tras el encarecimiento de los 
productos energéticos y de los servi-
cios. «El actual ejercicio de proyeccio-
nes de la economía española antici-
pa un crecimiento del PIB del 2,6 % 
en 2026 y del 2,2 % en 2027 –tres y cin-
co décimas más de lo esperado en las 
proyecciones de junio–, mientras que 
la inflación se situaría en el 3,9 % y el 
3,7 %, respectivamente —tres déci-
mas y 1,1 puntos porcentuales  por en-
cima de lo previsto en junio», señala 
el informe del Banco de España.  

En 2027 prevé que la inflación sub-
yacente, la más peligrosa sin ener-
gía y alimentos frescos, será incluso 
superior a la de este año al pasar del 
3,4% actual al 3,5% en el próximo. 
Eso en el escenario central, porque 
en el más adverso el IPC general po-
dría superar el 4% en 2027, según su 
previsión. 

López Salido –nombrado el pasa-
do año por Escrivá, tras la dimisión 
de su predecesor, Ángel Gavilán– de-
fendió la «resiliencia notable de la 
economía española» en su interven-
ción. Su informe resalta « el dinamis-
mo de la demanda interna, en par-
ticular del consumo privado y la in-
versión, mientras que la demanda 
externa contribuyó negativamente 
al crecimiento debido al significati-
vo repunte de las importaciones». 

¿Y el empleo? Seguirá creciendo en 
2027, aunque por debajo del 2% por 
primera vez en los últimos años.  En 
cuanto a a la regla de gasto europea, 
el Gobierno la ha desbordado, según 
los cálculos del organismo.

CRISTINA ALONSO MADRID 
Nota de inteligencia. Transición elec-
toral, agenda laboral y contexto gene-
ral. Es el encabezado de un docu-
mento que está circulando estos dí-
as en el ámbito empresarial y que 
analiza el escenario político tras el 
anuncio de Pedro Sánchez de ade-
lantar las elecciones. El texto, al que 
ha tenido acceso EL MUNDO, alerta 
de la última ventana del Gobierno 
para aprobar reformas en materia 
económica antes del 29-N y contem-
pla ya la repetición electoral en pri-
mavera de 2027. 

La nota está fechada a 6 de octubre 
de 2026. Un día después de que el 
presidente anunciara la convocatoria 
de elecciones generales para el 29 de 
noviembre. Los empresarios, que en 
privado venían reclamando el ade-
lanto electoral y que ansían un cam-
bio de signo político en La Moncloa, 
activaron la maquinaria para analizar 
los márgenes de actuación del Ejecu-
tivo durante la transición electoral, 
con el foco en la «ventana normativa 
temporal» que permite la convalida-
ción de medidas tanto en el Consejo 
de Ministros como en el Congreso de 
los Diputados antes de las elecciones. 

El análisis identifica varias mate-
rias de índole laboral susceptibles de 
acelerarse, como la subida del salario 
mínimo interprofesional o el registro 
horario. Y no iban desencaminados 
los empresarios, ya que apenas unas 
horas después la vicepresidenta Yo-
landa Díaz activó el procedimiento 
para la actualización del SMI y fuen-

tes de su equipo confirman que están 
trabajando para sacar adelante el 
nuevo control de la jornada en las 
próximas semanas. La nota de inteli-
gencia advierte de que son «medidas 
de alta visibilidad social y efecto di-
recto sobre organización y costes». 

En la «agenda susceptible de ace-
leración» el documento incluye la 
transposición de directivas europeas 
sobre transparencia retributiva y pla-
taformas digitales; el anteproyecto de 
Ley de prevención de riesgos labora-
les o el Estatuto del Becario, atascado 
hace años. Incluso, entre las materias 
que el Gobierno podría aprobar en la 
antesala del 29-N figura la reducción 
de la jornada a 37 horas y media se-
manales, la reforma estrella de Díaz 
que tumbaron PP, Vox y Junts en el 
Congreso y que requeriría de una 
modificación del Estatuto de los Tra-
bajadores mediante una norma con 
rango de Ley que debería convalidar 
la Diputación Permanente. 

Y aquí aparece una de las principa-
les advertencias para las empresas 
sobre lo que puede ocurrir antes del 
29-N: «La disolución no paraliza la 
agenda laboral», señala la nota. Así, 
explica que, hasta las elecciones, el 
Gobierno continúa plenamente ope-
rativo y, además de los reales decre-
tos, puede recurrir al real decreto-ley 
para modificar legislación laboral 
siempre que justifique la extraordina-
ria y urgente necesidad. Y en este 
punto señala que la aritmética de la 
actual Diputación Permanente ofre-
ce al Ejecutivo una «ventaja» singu-

lar: PSOE, Sumar, ERC, EH Bildu, PNV 
y Podemos pueden reunir 35 votos 
frente a los 34 de PP, Vox y Junts. Es 
decir, Sánchez podría prescindir del 
partido de Carles Puigdemont, aun-
que necesitaría el respaldo del PNV. 

El documento que se está movien-
do entre socios de la CEOE va inclu-
so más allá de las elecciones y dibuja 
los distintos escenarios que pueden 
abrirse tras las urnas. Frente a una in-
vestidura rápida que permitiría for-
mar Gobierno entre finales de di-
ciembre y enero, contempla una ne-
gociación prolongada durante 
febrero y marzo y llega a plantear ya 
un bloqueo que desemboque en una 
repetición electoral en la primavera 
de 2027. «Una primera votación falli-
da en enero, sin acuerdo posterior, lle-
varía a la disolución en marzo y a 
nuevas elecciones 47 días después de 

la convocatoria», proyecta el análisis. 
La nota de inteligencia dedica sus 

dos últimos apartados a analizar có-
mo pueden influir las elecciones in-
ternacionales y la evolución de las 
causas judiciales en la continuidad 
de Pedro Sánchez y en la formación 
del próximo Gobierno. Su principal 
hipótesis es que un entorno interna-
cional favorable a la izquierda facili-
taría una nueva mayoría progresista, 
pero un agravamiento de los proble-
mas judiciales podría frustrarla.  

Sobre el contexto internacional, el 
texto analiza incluso la posibilidad de 
una «contraofensiva de la izquierda» 
alrededor de Sánchez, alentada por 
los resultados electorales de Brasil y 
Estados Unidos y por la evolución 
política de Francia. Sin embargo, ad-
vierte de que ese eventual impulso 
no garantiza una mayoría parlamen-
taria ni la continuidad del presidente. 

El análisis incorpora también la 
evolución de las causas judiciales co-
mo un factor capaz de condicionar la 
investidura. Lo que no incluye ni co-
mo riesgo ni como advertencia es la 
convocatoria de huelga general que 
fue anunciada por CCOO y UGT un 
día antes de que se redactara el docu-
mento de análisis. Fuentes empresa-
riales indican que, en estos momen-
tos, la huelga por la vivienda «no es 
una preocupación». Incluso en algu-
nos ámbitos de la patronal empieza 
a considerarse que la protesta del 11 
de noviembre será en realidad «una 
pseudo huelga», con apenas «paros 
parciales en algunos sectores». 

«La disolución no 
paraliza la agenda 
laboral», advierte 
la nota interna 

El análisis baraja 
la repetición  
de la convocatoria 
electoral

Antonio Garamendi, presidente de CEOE, durante su intervención en el Foro La Toja, en Pontevedra, la semana pasada. EFE

Alerta empresarial por la traca final de 
leyes y una posible repetición electoral  
Un informe interno  advierte sobre la última ventana «social» del Gobierno de Sánchez

El Banco de 
España revisa al 
alza el PIB y más 
aún la inflación 

La subyacente  
será aún más  
dura el próximo 
año que el actual
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