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Enagás vuela un 17% en Bolsa y Naturgy 
sube un 2% por  los nuevos peajes al gas
CNMC/  Enagás, el grupo que gestiona los gasoductos en España, logra su mayor subida histórica en 
un día, y Naturgy, la primera red de distribución, reacciona al alza al despejarse la incógnita de los peajes. 

Miguel Á. Patiño. Madrid 
La nueva normativa sobre 
peajes de redes de gas, es de-
cir, lo que cobran las empre-
sas propietarias de esas in-
fraestructuras por su uso, dis-
paró ayer la cotización de los 
dos grupos cotizados especia-
lizados en este negocio: Ena-
gás y Naturgy. 

Enagás, la empresa que  
gestiona los grandes gasoduc-
tos y otras infraestructuras  
troncales de gas, subió un 
16,96%,  el mayor repunte in-
tradía de su historia. Los títu-
los se situaron en 17,14 euros, 
máximos desde hace tres 
años. Naturgy, la mayor em-
presa de distribución de gas, 
es decir, la red que llega hasta 
el usuario, subió un 2,15%, 
hasta los 25,64 euros.  

Los títulos de Enagás y Na-
turgy responden así a la deci-
sión de la Comisión Nacional 
de los Mercados y la Compe-
tencia (CNMC) de someter a 
audiencia pública, hasta el 27 
de abril, la nueva normativa 
que ha elaborado sobre retri-
bución a las redes de gas para 
el próximo periodo regulato-
rio de 2027 a 2032.  

Redexis, Nortegas y otros 
La CNMC propone una subi-
da muy ligera, de apenas el  
2,13% para las redes de distri-
bución. Además de Naturgy, 
las otras empresas afectadas 
son Redexis, Nortegas, Ma-

Columna 
negocia la 
compra de 
Evidenze a 
Buenavista
Pepe Bravo. Madrid 
La gestora británica de priva-
te equity Columna Capital ha 
resultado vencedora del pro-
ceso competitivo puesto en 
marcha por la firma española 
Buenavista Equity Partners 
con respecto a la venta de Evi-
denze, empresa de servicios 
para el sector sanitario, según  
fuentes del mercado consul-
tadas por EXPANSIÓN. 

Columna se ha impuesto en 
la subasta a Andera y Qima y 
está negociando en exclusiva 
los términos de la transac-
ción, coordinada por Everco-
re. La gestora española de ca-
pital riesgo Portobello salió 
del proceso hace semanas. 

Evidenze está valorada en 
importes cercanos a los 150 
millones de euros y está espe-
cializada en estudios y ensa-
yos clínicos (CRO, en inglés); 
programas de soporte a pa-
cientes (PSP); y consultoría 
y/o comunicación. 

Buenavista constituyó el 
grupo Evidenze en 2020 a 
partir de la adquisición e inte-
gración de ocho compañías. 
La empresa factura en la ac-
tualidad en torno a 40 millo-
nes de euros anuales, con un 
resultado bruto de explota-
ción (ebitda) que se sitúa en 
10 millones de euros. 

Columna es conocida por 
las clínicas veterinarias Mi-
vet, las máquinas exprimido-
ras Zumex y Grúas Carter. 
Buenavista, por su parte, aca-
ba de vender Shop&Roll y 
Aviaction, entre otras.

Carlos Drake Madrid 
La empresa española Satlan-
tis, especializa en tecnología 
óptica para satélites, cerró un 
2025 récord, con fuertes au-
mentos de beneficio y factu-
ración, en pleno boom del ne-
gocio espacial. La compañía, 
además, continúa con su pro-
ceso de búsqueda de socio 
que le ayude a aprovechar los 
vientos de cola del sector. 

Satlantis finalizó el año pa-
sado con una cifra histórica 
de facturación de 48 millones 
de euros, lo que representa 
una subida del 80% en com-
paración con los 26 millones 
de 2024. En cuanto al ebitda, 
la subida también fue signifi-

cativa, hasta 14,3 millones, al-
rededor de un 80% más. 

El alza de la cifra de nego-
cio fue consecuencia –según 
explica a EXPANSIÓN su 
CEO, Juan Tomás Hernani–  
de la fuerte demanda que está 
experimentando su tecnolo-
gía de satélites flexibles (flex 
sats), principalmente en el es-
te de Europa y en mercados 
internacionales, sobre todo 
en Oriente Medio. 

El directivo indicó que, con 
estas ventas, Satlantis pasa a 
la “primera posición entre los 
nuevos operadores del sector 
espacial español”, por detrás 
de Indra, de los integrantes 
del proyecto Bromo (Airbus, 

Thales y Telespazio) y GMV.  
Hernani añade que la ma-

yor parte del negocio de la 
compañía está vinculado a la 
Defensa, con cerca de un 50% 
de los ingresos relacionados 
con misiones en el espacio, 
otro 30% con el negocio de  
cámaras y el 20% procedente 
de diferentes servicios. 

El primer ejecutivo de la 
compañía destaca que los flex 
sats, que él denomina “dro-
nes del espacio”, están siendo 
muy demandados porque 
ofrecen una alta resolución, 
capaz de identificar objetos o 
personas camufladas y tam-
bién de esquivar tormentas 
de arena, al tiempo que apor-

tan gran flexibilidad, gracias a 
su reducido tamaño y peso. 

De cara al año actual, Her-
nani confía en que Satlantis 
seguirá incrementando sus 
ventas, con la ambición de al-
canzar los 73 millones de eu-
ros, un 52% más.  

Búsqueda de socio 
El directivo destaca el actual 
momento del sector espacial, 
con fondos expansivos para 
proyectos, en el que conside-
ra que hay huecos para la for-
mación de alianzas y también 
para consolidaciones. 

La compañía quiere apro-
vechar este crecimiento y li-
derar en su segmento, por lo 

Satlantis aspira a crecer un 50% este 
año, en plena búsqueda de nuevo socio

Satlantis está especializada en cámaras de alta resolución satelital.

Cani Fernández es presidenta de la CNMC. 
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drileña Red de Gas y Gas Ex-
tremadura.   

La CNMC, organismo pre-
sidido por Cani Fernández, 
plantea una retribución de 
1.191 millones de euros anua-
les para el periodo de 2027 a 
2032, es decir, 7.146 millones 
de euros. Está muy por debajo 
de la horquilla de entre 8.000 
y 8.500 millones que venían 
reclamando las gasistas. Para 
Enagás, el regulador, plantea 
593 millones de retribución 

anual, lo que supone un 6,7% 
menos.  

A pesar de que las redes de 
distribución logran menos 
que lo que esperaban, y que a 
Enagás se le aplica un recorte, 
tanto en el caso de esta em-
presa como en el de Naturgy, 
la Bolsa responde con alzas.  

¿Por qué? Es un asunto pu-
ramente financiero. Sencilla-
mente se despeja una incerti-
dumbre que pesaba sobre las 
empresas desde hacía meses. 

En el caso de Enagás, además, 
hay un componente especu-
lativo del mercado bursátil.  

Presión de ‘short sellers’ 
Durante meses, esta empresa 
ha sido objetivo del ataque de 
fondos bajistas, o short sellers, 
que invierten a corto plazo 
para aprovechar oscilaciones 
bruscas en las cotizaciones 
que se puedan producir ante 
noticias adversas. Ayer, tras 
despejarse la incertidumbre 

de los peajes, acudieron en 
masa a deshacer sus posicio-
nes, lo que provocó lo que en 
el sector se conoce como 
short squeeze.  

Fuentes financieras expli-
can que cambiaron de manos 
20 millones de acciones, más 
del 7% del capital. Entre los 
short sellers en Enagás esta-
ban DME, Eleva Capital, 
Point72 y Millennium.  
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 Aunque Enagás no sale 
especialmente favorecida por 
los nuevos peajes de las redes 
de gas, la empresa se disparó 
ayer en Bolsa con una subida 
récord.  
 
 Los peajes se le han 
recortado un 6%, pero se 
pone fin a la incertidumbre 
que pesaba sobre la empresa, 
y que ha sido motivo de 
especulación de los inversores 
a corto o ‘short sellers’. 
 
 Una vez que la 
incertidumbre acaba, los 
cortoplacistas acudieron en 
desbandada a recomprar 
títulos para deshacer 
posiciones (‘short squeeze’ o 
estrangulamiento de cortos).

que está buscando socio, tal y 
como adelantó EXPANSIÓN 
el 1 de diciembre, para poder 
crecer de forma más rápida. 

El directivo confirma que 
hay mucho interés por la 
compañía y que ha mantenido 
conversaciones con firmas de 
carácter industrial y con fon-

dos de inversión. La intención 
de la empresa es cerrar un 
acuerdo “cuanto antes” para 
llegar a tiempo al despegue 
que está experimentando el 
sector. Satlantis lanzará pró-
ximamente su quinto satélite, 
denominado Unamuno, que 
será gemelo del Garai.
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