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También a nivel de consumo, la 
elevada inflación y la presión sobre 
los salarios reduce la demanda in-
terna. La tendencia a contraer el 
consumo de los ciudadanos se de-
ja sentir en la marcha de la econo-
mía, con perspectivas más conser-
vadoras que contribuyen al estan-
camiento económico.  

Todo ello repercute, por otro la-
do, en la confianza empresarial. Las 
firmas ven como suben sus costes 
pero la demanda es débil. La subi-
da de precios que necesitarían pa-
ra mantener los márgenes de bene-
ficios repercutiría en una pérdida 
de clientes. Suben los costes para 
las compañías, pero los precios fi-
nales se mantienen lo que estran-
gula los márgenes de beneficio de 
las empresas, frena sus inversiones 
y repercute en su productividad.  

 Las exportaciones frenan su cre-
cimiento y las firmas comunitarias 
pierden su ventaja frente a compe-
tidores globales. La elevada infla-
ción impide que el Banco Central 
Europeo pueda bajar los tipos de in-
terés que requeriría un escenario de 
bajo crecimiento. Una dinámica que 

evidencia el dilema de la estanfla-
ción. La subida en el precio del cré-
dito frena las posibilidades de la in-
versión de las empresas al elevar el 
coste del endeudamiento.  

Las medidas que dispondrá Bru-
selas para paliar el alza de precios 
de la energía también tendrá sus re-
percusiones. Si bien el paquete es-
tá destinado aliviar el golpe econó-
mico, a efectos prácticos, implica 
desviar recursos públicos a ayudas, 
lo que redunda en menos inversión 
pública para innovación e industria. 
Aunque la transición energética, la 
competitividad industrial, la auto-
nomía estratégica, el empuje en de-
fensa o tecnología son vital para el 
futuro de la UE, tales prioridades 
quedan en un segundo plano con la 
irrupción de esta crisis. 

La crisis desvía 
recursos y deja en 
un segundo plano 
la transición a las 
tecnologías limpias

El comisario de Economía, Valdis Dombrovskis. REUTERS 

este escenario de estanflación ten-
drá un impacto en competitividad.  

Porque las alas a la competitivi-
dad europea es uno de los principa-
les objetivos del presente mandato 
de Ursula von der Leyen. La carre-
ra contra Estados Unidos y China 
exige que el bloque se ponga las pi-
las para impulsar su autonomía es-
tratégica, diversificar relaciones co-
merciales, fortalecer su cadena de 

suministro y dar alas a la transición 
energética.  

Si algo constata esta incipiente 
crisis energética es que las depen-
dencias del bloque en términos de 
energía le pasan factura. Ascendía 
a 22.000 millones de euros adicio-
nales en costes energéticos en los 
44 días desde que se inició el con-
flicto en Irán, sin recibir una molé-
cula adicional de hidrocarburos, 
describía la presidenta de la Comi-
sión Europea. El único motivo: el 
cierre del estrecho de Ormuz y el al-
za de precios de las materias primas  

La UE tiene un recuerdo muy cla-
ro de las implicaciones de la ener-
gía más cara. Si bien ha hecho es-
fuerzos para caminar hacia la inde-
pendencia energética, el último de 
ellos abriendo la puerta a la nuclear, 

Lidia Montes BRUSELAS.  

La UE afronta la incertidumbre de-
rivada por el conflicto en Oriente 
Medio con cierta cautela y en guar-
dia ante el impacto económico que 
la subida de precios de la energía 
podría tener. La Comisión Europea 
presentará a mediados de mayo sus 
previsiones económicas de prima-
vera. Un pronóstico en el que corre-
girá la expectativa de crecimiento 
del 1,2% para cierre de este año que 
tenía el pasado otoño para atender 
al riesgo de estanflación.   

La Comisión Europea ha reitera-
do, en varias ocasiones, el riesgo cla-
ro de estanflación al que se enfren-
ta la UE desde que estalló el conflic-
to en Oriente Medio. Una coyuntu-
ra de ralentización del crecimiento 
económico y alza de la inflación que 
coloca al bloque comunitario en un 
escenario de empeoramiento de las 
perspectivas económicas y lo acer-
ca al fantasma de la crisis energéti-
ca de hace cuatro años, cuando Ru-
sia inició su invasión militar en Ucra-
nia y el alza de precios de la energía 
provocó una crisis inflacionista.  

El comisario de Economía, Val-
dis Dombrovskis, avisaba a finales 
de marzo de que la UE se asoma a 
un “shock estanflacionario”. Dibu-
jaba una rebaja del 0,6% en el cre-
cimiento económico de los Veinti-
siete para 2026 y 2027, si bien el 
golpe podría rebajar los pronósti-
cos de otoño un 0,4% para este ejer-
cicio. En el caso de la inflación, se 
prevé un aumento de un punto por-
centual, según comentaba el letón.  

Aún, cumpliéndose las peores 
perspectivas, ese recorte del 0,6% 
en la expansión del Producto Inte-
rior Bruto (PIB), la UE crecería un 
0,8% este ejercicio y un 0,9% el pró-
ximo.  Si bien desde un inicio el Eje-
cutivo comunitario ha dejado claro 
que este impacto dependerá de la 
duración en el tiempo del conflicto 
en Oriente Medio, lo cierto es que 

Bruselas rebajará todas sus proyecciones 
económicas en mayo por la estanflación 
La nueva perspectiva entraña riesgos sobre el impulso a la competitividad industrial

el incremento de la factura de la luz 
mina la competitividad de las em-
presas europeas. Al fin y al cabo tie-
nen que hacer frente a costes más 
elevados que los de otras firmas de 
otros países. Ahí se ven en la dis-
yuntiva entre reducir la producción 
o trasladarla fuera de la UE. Dos ele-
mentos que, en cualquier caso, ci-
mientan una pérdida de capacidad 
industrial comunitaria.  

Como un efecto en cascada, la pro-
pia subida de costes de la energía 
repercute directamente en la inver-
sión y debilita a las empresas. Los 
recursos destinados a costear el pre-
cio de la electricidad no se destinan 
en inversiones que contribuyan al 
crecimiento, la expansión o la inno-
vación empresarial. Todos elemen-
tos clave en este mandato.  

El alza de la energía 
frena la inversión 
debilita la industria 
y el crecimiento 
empresarial

Agencias BRUSELAS.  

El próximo primer ministro de Hun-
gría, Peter Magyar, expresó su con-
fianza en que la Comisión Europea 
desbloquee los 17.000 millones de 
euros en fondos comunitarios para 
Hungría, congelados por la deriva 
antidemocrática del anterior gobier-

 Magyar confía en que la Comisión desbloquee los fondos a Hungría 
Negocian levantar la 
suspensión sobre 17.000 
millones de dinero UE

no de Viktor Orbán, para cuando 
realice su primera visita a Bruselas, 
todavía sin fecha, como nuevo jefe 
de Gobierno húngaro. 

Una delegación de la Unión Eu-
ropea visitó Hungría para iniciar los 
contactos con el primer ministro 
electo húngaro, que este pasado fin 
de semana puso fin a 16 años segui-
dos de mandato del euroescéptico 
Orbán, con la intención de recons-
truir las relaciones con Bruselas. 

 En este sentido, Magyar explicó 
ante los medios del país que espe-

ra “conversaciones constructivas” 
con la delegación europea pero “no 
va a ser tarea fácil” porque el tiem-
po corre en su contra. El primer go-
bierno de Magyar no estará consti-
tuido hasta el mes que viene y los 
fondos van a expirar a finales de 
agosto. 

De los 17.000 millones, 9.600 for-
man parte del fondo de recupera-
ción pospandemia que los países só-
lo pueden solicitar –previo cumpli-
miento de las reformas pactadas con 
Bruselas– hasta finales del agosto 

de este año, una auténtica carrera 
contrarreloj para Magyar y su nue-
vo Ejecutivo. 

 “El tiempo apremia mucho”,  in-
dicó el próximo primer ministro 
húngaro, que tiene la tarea por de-
lante de abordar las preocupacio-
nes de Bruselas sobre la enorme co-
rrupción en el país y la falta de li-
bertades informativas. 

Magyar visitó el Parlamento tras 
su victoria electoral, trató la crisis 
abierta con Ucrania sobre la para-
lización del oleoducto de Druzba, 

cuya reapertura espera “para la se-
mana que viene”.  

 Ucrania asegura que el oleoduc-
to fue dañado por un ataque ruso y 
era imposible de reparar. El anti-
guo gobierno de Orbán, próximo a 
Moscú, denunció por contra que se 
trataba de una treta de las autori-
dades ucranianas para bloquear la 
llegada del combustible ruso a Hun-
gría. Esta tensión llevó al entonces 
primer ministro a vetar ante la UE 
un enorme programa de fondos pa-
ra Ucrania.
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