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Bruselas rebajara todas sus proyecciones
econémicas en mayo por la estanflacion

La nueva perspectiva entrafia riesgos sobre el impulso a la competitividad industrial

Lidia Montes BRUSELAS.

La UE afronta la incertidumbre de-
rivada por el conflicto en Oriente
Medio con cierta cautela y en guar-
dia ante el impacto econémico que
la subida de precios de la energia
podria tener. La Comision Europea
presentara a mediados de mayo sus
previsiones econémicas de prima-
vera. Un pronostico en el que corre-
gira la expectativa de crecimiento
del 1,2% para cierre de este afio que
tenia el pasado otofio para atender
al riesgo de estanflacion.

La Comisién Europea ha reitera-
do, en varias ocasiones, el riesgo cla-
ro de estanflacion al que se enfren-
tala UE desde que estallf el conflic-
to en Oriente Medio. Una coyuntu-
ra de ralentizacion del crecimiento
econémico y alza de la inflacién que
coloca al bloque comunitario en un
escenario de empeoramiento de las
perspectivas econémicas y lo acer-
ca al fantasma de la crisis energéti-
ca de hace cuatro anos, cuando Ru-
sia inici6 su invasion militar en Ucra-
niay el alza de precios de la energia
provoco una crisis inflacionista.

El comisario de Economia, Val-
dis Dombrovskis, avisaba a finales
de marzo de que la UE se asoma a
un “shock estanflacionario”. Dibu-
jaba una rebaja del 0,6% en el cre-
cimiento econémico de los Veinti-
siete para 2026 y 2027, si bien el
golpe podria rebajar los prondsti-
cos de otono un 0,4% para este ejer-
cicio. En el caso de la inflacién, se
prevé un aumento de un punto por-
centual, segiin comentaba el leton.

Atn, cumpliéndose las peores
perspectivas, ese recorte del 0,6%
en la expansion del Producto Inte-
rior Bruto (PIB), la UE creceria un
0,8% este ejercicio y un 0,9% el pro-
ximo. Sibien desde un inicio el Eje-
cutivo comunitario ha dejado claro
que este impacto dependera de la
duracion en el tiempo del conflicto
en Oriente Medio, lo cierto es que
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El alza de la energia
frena la inversion
debilita la industria
y el crecimiento
empresarial

este escenario de estanflacion ten-
dra un impacto en competitividad.

Porque las alas a la competitivi-
dad europea es uno de los principa-
les objetivos del presente mandato
de Ursula von der Leyen. La carre-
ra contra Estados Unidos y China
exige que el bloque se ponga las pi-
las para impulsar su autonomia es-
tratégica, diversificar relaciones co-
merciales, fortalecer su cadena de

suministro y dar alas a la transicion
energética.

Si algo constata esta incipiente
crisis energética es que las depen-
dencias del bloque en términos de
energia le pasan factura. Ascendia
a22.000 millones de euros adicio-
nales en costes energéticos en los
44 dias desde que se inici6 el con-
flicto en Iréan, sin recibir una molé-
cula adicional de hidrocarburos,
describia la presidenta de la Comi-
si6n Europea. El tinico motivo: el
cierre del estrecho de Ormuz y el al-
za de precios de las materias primas

La UE tiene un recuerdo muy cla-
ro de las implicaciones de la ener-
gia mas cara. Si bien ha hecho es-
fuerzos para caminar hacia la inde-
pendencia energética, el altimo de
ellos abriendo la puerta a la nuclear,

el incremento de la factura de la luz
mina la competitividad de las em-
presas europeas. Al fin y al cabo tie-
nen que hacer frente a costes mas
elevados que los de otras firmas de
otros paises. Ahi se ven en la dis-
yuntiva entre reducir la produccion
o trasladarla fuera de la UE. Dos ele-
mentos que, en cualquier caso, ci-
mientan una pérdida de capacidad
industrial comunitaria.

Como un efecto en cascada, la pro-
pia subida de costes de la energia
repercute directamente en la inver-
sion y debilita a las empresas. Los
recursos destinados a costear el pre-
cio de la electricidad no se destinan
en inversiones que contribuyan al
crecimiento, la expansion o la inno-
vacion empresarial. Todos elemen-
tos clave en este mandato.

También a nivel de consumo, la
elevada inflacion y la presion sobre
los salarios reduce la demanda in-
terna. La tendencia a contraer el
consumo de los ciudadanos se de-
ja sentir en la marcha de la econo-
mia, con perspectivas mas conser-
vadoras que contribuyen al estan-
camiento econdmico.

Todo ello repercute, por otro la-
do, en la confianza empresarial. Las
firmas ven como suben sus costes
pero la demanda es débil. La subi-
da de precios que necesitarian pa-
ra mantener los margenes de bene-
ficios repercutiria en una pérdida
de clientes. Suben los costes para
las compaiiias, pero los precios fi-
nales se mantienen lo que estran-
gula los margenes de beneficio de
las empresas, frena sus inversiones
y repercute en su productividad.

Las exportaciones frenan su cre-
cimiento y las firmas comunitarias
pierden su ventaja frente a compe-
tidores globales. La elevada infla-
cioén impide que el Banco Central
Europeo pueda bajar los tipos de in-
terés que requeriria un escenario de
bajo crecimiento. Una dindmica que

La crisis desvia
recursos y deja en
un segundo plano
la transicion a las
tecnologias limpias

evidencia el dilema de la estanfla-
cion. La subida en el precio del cré-
dito frena las posibilidades de la in-
version de las empresas al elevar el
coste del endeudamiento.

Las medidas que dispondra Bru-
selas para paliar el alza de precios
dela energia también tendra sus re-
percusiones. Si bien el paquete es-
ta destinado aliviar el golpe econo-
mico, a efectos précticos, implica
desviar recursos publicos a ayudas,
lo que redunda en menos inversion
publica para innovacion e industria.
Aunque la transicién energética, la
competitividad industrial, la auto-
nomia estratégica, el empuje en de-
fensa o tecnologia son vital para el
futuro de la UE, tales prioridades
quedan en un segundo plano con la
irrupcion de esta crisis.




