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PRECIOS. La extrema volatilidad que
ha desatado la guerra en Iran esta
forzando a Mibgas, el indice espafiol, a
operar bajo un protocolo excepcional

PLAN DE CHOQUE
EN EL MERCADO
IBERICO DE GAS

PAULA MARIA MADRID
El mercado organizado de gas natu-
ral de Espafia y Portugal, Mibgas, lle-
va dos semanas operando bajo me-
didas excepcionales por la extrema
volatilidad de precios que ha desata-
do la guerra en Oriente Medio.
ElMibgaseselindice dereferencia
deprecios del gasnatural enlapenin-
sulaibérica. En esta plataforma, com-
pradoresyvendedoresintercambian
adiario determinados volumenes de
combustible a un precio fijado porla
puraley delaofertaylademanda. Su
operativa es similaralade un merca-
do bursatil, una suerte de Wall Street
gasista, y su equivalente europeo es
el TTF holandés, el principal indice de
referencia del gas en la UE.
El operador del mercado ibérico
cuenta con dos mecanismos de ac-
tuacion ante situaciones extraordi-

narias como la que vive estos dias el
mercado mundial de energia. Recu-
rre a una u otra en funcion de la gra-
vedad dela situacion, es decir, del ni-
vel de distorsidon que alcancenlos pre-
cios. Silos vaivenes son mayores de
lo normal, Mibgas activa el stressed
market (mercado en tension). Silavo-
latilidad se desboca a niveles extre-
mos, aplica el llamado fast market
(mercado rapido).

El operador ha tenido que de-
clarar fast market todos los dias des-
dequeEstados Unidoselsraelinicia-
ronsu guerracontralran. Sibien, fuen-
tes oficiales de Mibgas, matizan que
esto no significa que el plan de cho-
que se hayaaplicado todoslos diasa
todoslos productos durantelas13 ho-
ras que estd abierto el mercado. En
definitiva, explican que ese’estado de
excepcion’ puede declararse en un

momento concretodelajornadayle-
vantarse horas después si el descon-
trol de preciosamaina. Mibgas decla-
16 fast market el 2'y 3 de marzo para
los productos spot, mientras que pa-
ralos productos futuros hatenido que
activarlo los dias desde que Estados
Unidos elsrael empezaron su guerra
contra Iran.

Losproductosspotincluyenlas tran-
sacciones a corto plazo, ligadas alos
precios delmomento (delmismo dia
al mes siguiente), su liquidez es ma-
yor, pues protagonizan mas opera-
ciones. Los futuros, en cambio, tienen
como referencia el precio previsto a
medio o largo plazo y, aunque mue-
venmenos transacciones, cada com-
praventa en ellos mueve importes
econdmicos muchisimo mayores.

Al activar el fast market, los gigan-
tesdelgas quetienenlacondiciénde
creadores de mercado quedan eximi-
dosdelaobligacion de presentar ofer-
tas. En situaciones normales, estan
obligados a hacerlo para lanzar una
referencia de precios que dé al resto
de agentes confianza para cerrar sus
operaciones. El problema es que, cuan-
do la volatilidad se dispara, esto po-
dria llevar a los grandes a quedarse
atrapados en sus propias ofertas, pues
si el mercado se dispara o se hunde
inmediatamente después podrian en-
cajar pérdidas inasumibles.

Pese a la tormenta geopolitica, el
Mibgas ha seguido funcionando gra-
cias, precisamente, ala aplicacion de
estos protocolos de seguridad. De he-
cho, fuentes del operador destacan
que estos dias se han incrementado
el numero diario de agentes activos.




