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LUCAS DE LA CAL PEKÍN 
Antes del estallido de la guerra en 
Irán y del bloqueo en el estrecho de 
Ormuz, China ya había decidido lle-
nar su despensa de energía, hacien-
do acopio de petróleo como si hu-
biera visto venir la guerra. 

Los últimos datos de sus adua-
nas muestran hasta qué punto el gi-
gante asiático se estaba preparan-
do para un posible shock energéti-
co. En enero y febrero, China impor-
tó 96,93 millones de toneladas de 
crudo, un 15,8% más que en el mis-
mo periodo de 2025. El volumen se 
disparó justo cuando los mercados 
empezaban a descontar una esca-
lada militar en Oriente Medio. Para-
dójicamente, el valor de esas com-
pras cayó un 5,2% interanual por los 
bajos precios de esas semanas. 

Ese cálculo estratégico de Pekín 
ha cobrado especial sentido tras la 
parálisis del tráfico marítimo. Con 
Ormuz fuera de juego y refinerías 
de Arabia Saudí o Irak deteniendo 
la producción, se abría un escena-
rio de pesadilla para las economías 
asiáticas, grandes importadoras de 
la energía del Golfo. Para China, el 
mayor comprador de crudo del pla-
neta, el problema era aún mayor, 

pues más del 35% del petróleo que 
consume y casi el 12% de su gas na-
tural atraviesan ese estrecho. 

Pero Pekín, apuntan varios ana-
listas, lleva años preparándose pa-
ra este tipo de crisis. «China ha  acu-
mulado grandes reservas conscien-
te de que el mercado esperaba que 
EEUU atacara a Irán», señala Chim 
Lee, analista sénior de la Unidad 
de Inteligencia de The Economist. 

Sus reservas estratégicas de pe-
tróleo superarían 1.200 millones de 
barriles. Según ese cálculo, el volu-
men equivale a unos 120 días de co-
bertura de importaciones, un col-
chón considerable para aliviar pa-
rones temporales de importación. 

«Esa red de seguridad permite a 
Pekín ganar tiempo», señala un in-
forme de Barclays Research. «Las 
reservas pueden ser liberadas para 
suavizar interrupciones de sumi-
nistro a corto plazo y amortiguar los 
aumentos repentinos de precios, lo 
que podría brindar más margen pa-
ra comprar petróleo de países no 
pertenecientes al Golfo». Pregunta-
do por si China liberará parte de sus 
reservas para estabilizar el merca-
do, un portavoz oficial se limitó es-
ta semana a señalar que «tomarán 
medidas para salvaguardar su se-
guridad energética». 

Otro frente es diversificar provee-
dores. Aquí entra en juego la alian-
za con Rusia. Desde la invasión de 
Ucrania, el combustible ruso bara-
to ha sido un chollo para China y un 
salvavidas económico para Moscú. 
La guerra en Irán podría reforzar 
aún más ese vínculo. 

PAULA MARÍA MADRID 
El mercado organizado de gas natu-
ral de España y Portugal, Mibgas, lle-
va dos semanas operando bajo me-
didas excepcionales por la extrema 
volatilidad de precios que ha desata-
do la guerra en Oriente Medio.  

El Mibgas es el índice de referencia  
de precios del gas natural en la penín-
sula ibérica. En esta plataforma, com-
pradores y vendedores intercambian 
a diario determinados volúmenes de 
combustible a un precio fijado por la 
pura ley de la oferta y la demanda. Su 
operativa es similar a la de un merca-
do bursátil, una suerte de Wall Street 
gasista, y su equivalente europeo es 
el TTF holandés, el principal índice de 
referencia del gas en la UE. 

El operador del mercado ibérico 
cuenta con dos mecanismos de ac-
tuación ante situaciones extraordi-

narias como la que vive estos días el 
mercado mundial de energía. Recu-
rre a una u otra en función de la gra-
vedad de la situación, es decir, del ni-
vel de distorsión que alcancen los pre-
cios. Si los vaivenes son mayores de 
lo normal, Mibgas activa el stressed 
market (mercado en tensión). Si la vo-
latilidad se desboca a niveles extre-
mos, aplica el llamado fast market 
(mercado rápido).  

El operador ha tenido que de-
clarar fast market todos los días des-
de que Estados Unidos e Israel inicia-
ron su guerra contra Irán. Si bien, fuen-
tes oficiales de Mibgas, matizan que 
esto no significa que el plan de cho-
que se haya aplicado todos los días a 
todos los productos durante las 13 ho-
ras que está abierto el mercado. En 
definitiva, explican que ese ‘estado de 
excepción’ puede declararse en un 

PRECIOS. La extrema volatilidad que 
ha desatado la guerra en Irán está 

forzando a Mibgas, el índice español, a 
operar bajo un protocolo excepcional

PLAN DE CHOQUE 
EN EL MERCADO 
IBÉRICO DE GAS

momento concreto de la jornada y le-
vantarse horas después si el descon-
trol de precios amaina. Mibgas decla-
ró fast market el 2 y 3 de marzo para 
los productos spot, mientras que pa-
ra los productos futuros ha tenido que 
activarlo los días desde que Estados 
Unidos e Israel empezaron su guerra 
contra Irán.  

Los productos spot incluyen las tran-
sacciones a corto plazo, ligadas a los 
precios del momento (del mismo día 
al mes siguiente), su liquidez es ma-
yor, pues protagonizan más opera-
ciones. Los futuros, en cambio, tienen 
como referencia el precio previsto a 
medio o largo plazo y, aunque mue-
ven menos transacciones, cada com-
praventa en ellos mueve importes 
económicos muchísimo mayores. 

Al activar el fast market, los gigan-
tes del gas que tienen la condición de 
creadores de mercado quedan eximi-
dos de la obligación de presentar ofer-
tas. En situaciones normales, están 
obligados a hacerlo para lanzar una 
referencia de precios que dé al resto 
de agentes confianza para cerrar sus 
operaciones. El problema es que, cuan-
do la volatilidad se dispara, esto po-
dría llevar a los grandes a quedarse 
atrapados en sus propias ofertas, pues 
si el mercado se dispara o se hunde 
inmediatamente después podrían en-
cajar pérdidas inasumibles. 

Pese a la tormenta geopolítica, el 
Mibgas ha seguido funcionando gra-
cias, precisamente, a la aplicación de 
estos protocolos de seguridad. De he-
cho, fuentes del operador destacan 
que estos días se han incrementado 
el número diario de agentes activos. 

RESERVAS  
CHINA HIZO 
ACOPIO DE 
CRUDO ANTES 
DE LA GUERRA

Emmanuel Macron 
clausuró ayer la cumbre de 
la energía nuclear para 
usos civiles con una visita 
en la central de Penly, en el 
norte del país. «Estamos en 
el corazón del relanzamiento 
nuclear de Francia», 
proclamó el presidente, 
que visitó los trabajos 
previos a la construcción 
de dos nuevos reactores que 
estarán operativos en el 2038 
y abastecerán de electricidad 
a toda Normandía. A los 
gritos de «¡Viva la nuclear, 
viva Francia!», el presidente 
francés apeló al «orgullo» de 
los más de mil trabajadores 
de la planta. «Francia no solo 
cree en la energía nuclear, 
sino que la practica», 
concluyó el presidente, que 
un día antes anunció el uso 
de más de 14 millones de 
barriles de petróleo de la 
reserva estratégica para 
hacer frente al impacto 
creado por la guerra en 
Irán. CARLOS FRESNEDA 
FOTO: AFP

«VIVA LA 
NUCLEAR, 
VIVA FRANCIA»
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