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sitúa ahora su valoración en 24 eu-
ros por acción, frente a los 19 euros 
anteriores, lo que supone una de las 
revisiones más significativas. Alan-
tra también eleva su estimación has-
ta 21,25 euros desde 19,30 euros. 

Entre las grandes firmas interna-
cionales, UBS revisa su precio ob-
jetivo hasta 20 euros desde 17,5 eu-

Rubén Esteller MADRID.  

Repsol presentará mañana sus nue-
vas métricas de negocio hasta el año 
2028. La petrolera se prepara, tal y 
como ya adelantó elEconomista.es, 
para llevar a cabo una racionaliza-
ción de sus proyectos de inversión 
en energías limpias para poder aco-
meter un mayor crecimiento en zo-
nas como Venezuela o Libia, al tiem-
po que pretende mantener su apues-
ta de crecimiento en electricidad y 
gas y el mismo ritmo de avance en 
la pata de digitalización. 

Para este periodo, la empresa 
cuenta con la puesta en marcha de 
algunos grandes activos como Pi-
kka, en Alaska, el mayor descubri-
miento en los últimos 30 años en 
EEUU o como Raia, en Brasil, uno 
de los desarrollos de gas natural más 
importantes del país, con capacidad 
de transportar 16 millones de me-
tros cúbicos de gas natural por día 
y conteniendo reservas recupera-
bles de petróleo / condensado de 
más de mil millones de barriles de 
petróleo equivalente (boe), que jus-
to está previsto que comience a ope-
rar en el último año de este plan. La 
empresa también podrá avanzar en 
México en el bloque 29 y monetizar 
parte de estos avances con el llama-
do ‘evento de liquidez’ que esperan 
llevar a cabo, probablemente, el pró-
ximo año. 

Mejora en recomendaciones 
Ante este escenario, que además se 
ve beneficiado por la situación geo-
política actual, las principales casas 
de análisis han revisado al alza sus 
valoraciones sobre la petrolera, en 
un movimiento que refleja una me-
jora generalizada de las expectati-
vas sobre la compañía en los últi-
mos meses. 

La actualización de los precios ob-
jetivo muestra una subida práctica-
mente generalizada entre los ana-
listas que cubren el valor. Jefferies 

Repsol presenta su nuevo plan con una 
subida del 15% en las recomendaciones
La compañía actualizará sus objetivos a 2028 con menos renovables y más clientes

Josu Jon Imaz, consejero delegado de Repsol. DAVID GARCÍA

20,1 
EUROS 

Es el precio objetivo medio 
que manejan los analistas 
para la petrolera en estos 
momentos. En los últimos dí-
as, un buen grupo de casas 
de análisis han actualizado 
valoración de la compañía 
con importantes subidas, en 
las que se refleja la solidez 
de la estrategia de la empre-
sa, pero también el posible 
impacto en las cuentas del 
fuerte incremento de precios 
del petróleo y gas por la gue-
rra en Irán. 

ros, mientras que Morgan Stanley 
lo sitúa igualmente en 20 euros, fren-
te a los 17 euros previos. En la mis-
ma línea, RBC Capital Markets ele-
va su valoración hasta 20 euros des-
de 16 euros. 

También destacan las revisiones 
de Citigroup, que fija su nuevo ob-
jetivo en 21,5 euros por acción fren-

te a los 18,5 euros anteriores, y de 
Banco Santander, que mejora su es-
timación hasta 21 euros desde 20 
euros. Oddo BHF sitúa igualmente 
su precio objetivo en 21 euros, fren-
te a los 17,5 euros previos. 

Por su parte, JPMorgan revisa su 
valoración hasta 19 euros desde 18 
euros, mientras que HSBC la eleva 
a 17,5 euros desde 15,5 euros. La 
estimación más conservadora co-
rresponde a BNP Paribas, que sitúa 
su precio objetivo en 16 euros por 
acción frente a los 14,5 euros ante-
riores. En conjunto, el consenso im-
plícito de estas once casas de análi-
sis sitúa el precio objetivo medio en 
torno a 20,1 euros por acción, fren-
te a los aproximadamente 17,5 eu-
ros que reflejaban las estimaciones 
previas. La revisión supone una me-
jora cercana al 15% en las valora-
ciones medias del mercado sobre la 
compañía, en un contexto marca-
do por la solidez de los resultados 
del grupo, la disciplina en la asig-
nación de capital y la retribución al 
accionista, las tres piedras angula-
res sobre las que seguirá asentada 
la estrategia de la petrolera.

Rebelión de los 
fondos contra el 
decreto italiano 
de precios
Contour Global, Matrix, 
Sonnedix o Zelestra, 
entre los firmantes

Rubén Esteller MADRID.  

Un grupo de doce inversores y 
productores independientes de 
energía ha lanzado una inusual 
advertencia al Gobierno italiano 
sobre el rumbo de su política 
energética. En una carta abier-
ta, estas compañías han critica-
do el nuevo decreto energético 
impulsado por el Ejecutivo de 
Giorgia Meloni y advierten de 
que algunas de sus medidas po-
drían aumentar la dependencia 
del gas en la generación eléctri-
ca del país. 

Los firmantes representan a 
algunos de los principales desa-
rrolladores de renovables y al-

macenamientos activos en Ita-
lia, entre ellos ContourGlobal, 
Encavis, Sonnedix y Recurrent 
Energy. Varias de estas platafor-
mas están respaldadas por gran-
des fondos internacionales de in-
fraestructuras y capital riesgo co-
mo KKR, EQT, J.P. Morgan As-
set Management e I Squared 
Capital. 

En el documento, los inverso-
res sostienen que el elevado cos-
te de la electricidad en Italia es-
tá estrechamente ligado a la fuer-
te dependencia de combustibles 
fósiles importados, lo que expo-
ne al país a una elevada volatili-
dad de precios y a riesgos para la 
seguridad energética. A su jui-
cio, incrementar el peso del gas 
no resolverá el problema.

68,76 

EUROS POR TONELADA 
Es el precio al que cerró el 
pasado viernes la cotización de 
las emisiones de CO2

Rubén Esteller MADRID.  

Alantra Solar, la plataforma de in-
versión en energías renovables, ha 
cerrado una financiación a largo pla-
zo de 228 millones de euros con el 
banco japonés MUFG para un 
portfolio de seis plantas solares si-
tuadas en España e Italia, con una 

Alantra Solar logra 228 millones de MUFG para seis planes solares
El cierre de la financiación 
se produce tras la firma de 
varios PPA a largo plazo

potencia conjunta aproximada de 
248 MWp. 

La operación sustituye la finan-
ciación inicial destinada a la fase de 
construcción de los activos y se ha 
estructurado como un project finan-
ce de largo plazo.  

El cierre de esta refinanciación se 
produce después de la firma de 
acuerdos de compraventa de ener-
gía (PPAs) y a medida que los pro-
yectos avanzan hacia su entrada en 
operación comercial. 

La cartera está compuesta por 

cuatro plantas fotovoltaicas ubica-
das en Italia y dos en España.  

Según la compañía, el nuevo es-
quema financiero refuerza la estruc-
tura de capital de los activos en el 
momento en que el portfolio entra 
en su fase operativa, aportando ma-
yor visibilidad sobre los flujos de ca-
ja futuros y contribuyendo a la crea-
ción de valor a largo plazo. 

El portfolio está desarrollado en 
colaboración con Solarig a través de 
la plataforma N-Sun Energy, que 
cuenta con una alianza con el ges-

tor de activos de infraestructuras 
Reichmuth y con el gestor europeo 
de activos Amundi como coinver-
sores estratégicos clave, que han 
comprometido 265 millones. 

La operación se enmarca en la es-
trategia de consolidación de Alan-
tra Solar en el sur de Europa.  

Actualmente, la plataforma ges-
tiona cerca de 898 millones de eu-
ros en infraestructuras solares y 
cuenta con una cartera de proyec-
tos que suma 565 MW entre acti-
vos adquiridos, proyectos en fase 

ready-to-build y plantas en cons-
trucción. 

Además, la compañía mantiene 
una cartera en desarrollo que supe-
ra el gigavatio en proyectos solares 
y contempla alrededor de 300 MWh 
en almacenamiento mediante ba-
terías (BESS). 

La transacción ha contado con la 
participación del equipo de Alantra 
Solar integrado por Francisco Cer-
vera Mira, Manuel Alejandro Asís 
Berarducci y Miguel Domínguez 
Martín.
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