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Empresas & Finanzas

Bruselas autoriza 
la adquisición  
de Teréga por 
Enagás y Snam
La operación ha 
recibido el visto bueno 
de competencia

Rubén Esteller MADRID.  

La Comisión Europea ha autori-
zado la operación por la que Ena-
gás Internacional y la compañía 
italiana Snam pasarán a contro-
lar conjuntamente Teréga, uno 
de los principales operadores de 
transporte y almacenamiento de 
gas natural de Francia. 

Bruselas ha decidido no opo-
nerse a la concentración y la ha 
declarado compatible con el mer-
cado interior y con el Espacio 
Económico Europeo, según la 
resolución adoptada el 8 de ju-
lio por la Dirección General de 
Competencia. El expediente se 
ha tramitado mediante el pro-
cedimiento simplificado, reser-
vado a operaciones que, tras un 
análisis preliminar, no plantean 
riesgos significativos para la 
competencia. 

La transacción supone que 
Enagás Internacional, filial con-
trolada por Enagás, y Snam ad-
quirirán el control conjunto de 
la totalidad de Teréga mediante 
la compra de acciones. Hasta aho-
ra, la gasista francesa estaba con-
trolada conjuntamente por Snam 
y Raffles Infra Holding, sociedad 
con sede en Reino Unido. 

La operación fue notificada a 
la Comisión Europea el pasado 
16 de junio. Tras examinarla, el 
Ejecutivo comunitario concluyó 
que cumplía las condiciones pre-
vistas en el Reglamento europeo 
de concentraciones y que podía 
ser autorizada sin necesidad de 
abrir una investigación en pro-
fundidad ni imponer compromi-
sos a las compañías. 

Enagás es el gestor técnico del 
sistema gasista español y uno de 
los operadores certificados de la 
red de transporte de gas natural 
en España.

dos últimos pasos, Niel ya ha ateso-
ra una larga trayectoria con Iliad, no 
solo en Francia sino también en Ita-
lia y Polonia, adquiriendo Play y UPC 
Polska, así como Salt, Monaco Te-
lecom y Eir entre sus activos, ade-
más de sus participaciones minori-
tarias en los grupos Tele2 y Milli-
com. A través de su grupo controla 
o participa en operadores presentes 
en 26 países de Europa y Latinoa-
mérica, con cerca de 139 millones 

de clientes, una facturación anual 
de 24.000 millones de euros y un re-
sultado bruto de explotación supe-
rior a 9.000 millones. 

El anuncio de la entrada en Vo-
dafone fue recibido con una revalo-
rización de las acciones del opera-
dor del 12,4% en la Bolsa de Lon-
dres. La adquisición se canalizará a 
través de Vega, un vehículo de in-
versión íntegramente controlado 
por la familia Niel y creado exclusi-

vamente para mantener la partici-
pación en Vodafone. La transacción 
comprende 3.944 millones de ac-
ciones, equivalentes al 16,21% del 
capital y al 17,13% de los derechos 
de voto de la compañía. 

La operación supone la salida 
completa de e&, el grupo de teleco-
municaciones de Emiratos Árabes 
Unidos que entró en el capital de 
Vodafone en 2022, y que desde 2023 
mantenía un acuerdo de relación 
con la compañía. Como consecuen-
cia de la venta, dicho acuerdo ha 
quedado extinguido y Hatem Dowi-
dar, consejero delegado de e& y re-
presentante del grupo en el conse-
jo de administración de Vodafone, 

ha presentado su dimisión con efec-
tos inmediatos. 

La operación se enmarca en la re-
visión estratégica de la cartera de 
inversiones de e&, que asegura que 
la desinversión le permitirá concen-
trarse en sus negocios principales y 
aflorar el valor generado con su par-
ticipación en Vodafone. El grupo 
emiratí prevé obtener un retorno 
neto de caja de cerca de 1.090 mi-
llones de euros. 

La venta se ha fijado en 112,5 pe-
niques por acción, importe que in-
cluye 110,5 peniques en efectivo y 
el dividendo final de Vodafone del 
ejercicio 2026, de 2,02 peniques por 
título, pagadero el 30 de julio. Mien-
tras se completan las autorizaciones 
regulatorias, las acciones quedarán 
depositadas temporalmente en tres 
entidades financieras mediante ope-
raciones fuera de mercado.

Victor de Elena / Antonio Lorenzo 
MADRID.  

El empresario francés Xavier Niel 
irrumpió ayer en el accionariado del 
Grupo Vodafone con la compra del 
16,2% del capital, hasta entonces 
en manos del grupo emiratí e&, por 
alrededor de 5.100 millones de eu-
ros. Con esa operación, el fundador 
del operador Iliad se proyecta co-
mo el único inversor de las telecos 
capaz de rivalizar con los grandes 
fondos en una presumible ola de 
compras y adquisiciones. En espe-
ra de futuros acontecimientos, Niel 
se convertirá en el mayor accionis-
ta de la operadora británica una vez 
reciba las autorizaciones regulato-
rias, previsiblemente antes de 2028. 

El movimiento de Niel se presu-
me estratégico en su objetivo de si-
tuarse en la primera línea del nego-
cio. En ese primer escalón, el mag-
nate galo pugnará con los antiguos 
incumbentes del negocio, todos ellos 
con participación pública en su ca-
pital, como Orange, Deutsche Te-
lekom y Telefónica. Niel, veterano 
del negocio de Internet europeo, ya 
estaba considerado como uno de los 
empresarios tecnológicos más in-
fluyentes de Europa, con una fortu-
na superior a los 15.000 millones 
de dólares. Pero ahora, con su peso 
en Vodafone, el perfil del magnate 
adquiere especial relevancia en vís-
peras de un proceso de consolida-
ción continental. 

De hecho, en poco más de un mes, 
el Grupo Iliad ha protagonizado un 
salto de calidad en el Viejo Conti-
nente, primero con el acuerdo para 
repartirse la francesa SFR –en alian-
za con Bouygues Telecom y Oran-
ge–, por un importe conjunto de 
20.350 millones de euros; y ahora 
con la ofensiva en el gigante britá-
nico. Las dos operaciones están pen-
dientes del visto bueno regulatorio, 
sin que se prevean especiales difi-
cultades. Con anterioridad a estos 

Niel compra el 16% del Grupo Vodafone y 
reactiva la oleada de compras de ‘telecos’
El dueño de Iliad se erige en el mayor inversor particular capaz de rivalizar con los fondos

Xavier Niel, dueño del operador francés Iliad. CORDON PRESS 

El empresario galo 
prevé convertirse 
antes de 2028 en el 
primer accionista 
del grupo británico
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