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Las energéticas europeas
enfilan su mejor afo bursatil

SUBIDA DEL 30,82% EN 2026/ E|incremento de los precios de la energia elevala
capitalizacion en Bolsa del sector en mas de 200.000 millones en lo que va de afio.

R.Poza. Madrid

Las energéticas europeas,
aglutinadas bajo el indice
Stoxx 600 Energy, encaran ya
su mejor afio en Bolsa, con
una revalorizacion del
30,82%y frente ala subida del
0,97% del indice de referen-
cia, el Stoxx 600.

El incremento de los pre-
cios de la energia este afio, au-
pados atin mas por el estallido
de la guerra en Oriente Me-
dio, ha elevado la capitaliza-
cion bursatil del sector en mas
de 200.000 millones de euros
en lo que va de afio, hasta los
1,05 billones.

El barril de tipo Brent, ma-
yor referencia internacional,
ha sobrepasado los 100 ddla-
res. Su ascenso en el afio es del
70% después de revalorizarse
un 40% en marzo por el con-
flicto armado. El precio del
gas en Europa escala un 75%
en el afio y un 55% en el mes.
El resultado es que el sector
de la energia es el tinico que
sube en Europa en marzo. Se
anota el 10,25%, frente al des-
censo del 5,67% del Stoxx
600. Seria sumejor mes desde
octubre de 2022.

El rally de este ejercicio ha
pillado a contrapié a los gran-
des inversores. La ultima en-
cuesta de Bank of America pu-
blicada el martes muestra que
el sector energético aun esta
infraponderado en las carte-
ras de los gestores de fondos
europeos, aunque es el tercero
en el que mas se han incre-
mentado las posiciones en el
ultimo mes. Dicho rally ha in-
crementado considerable-
mente los multiplos de valora-
cién, pero el atractivo por pre-
cio es superior al de lamedia.

El consenso de analistas
que compila Bloomberg esti-
ma una ratio precio/beneficio
para este afio de 14,53 veces,
quebajariaalas 13,79 veces en
2027. Para el Stoxx 600, la es-
timacién es de 15,33 veces y
13,88 veces, respectivamente.

La rentabilidad por divi-
dendo es otro gancho del sec-
tor. Rentaria este afo el 3,6%
y el 3,82% el que viene. La
prevision para el conjunto de
la Bolsa europea es del 3,28%
y el 3,57%, respectivamente.
La politica de dividendos de
las energéticas es uno de sus
grandes atractivos, porque
son constantes, predecibles y
elevadas, recuerdan los ex-
pertos. El incremento de los
precios de la energia, previsi-

LOS MEJORES VALORES DEL SECTOR EN 2026

Rentabilidad de cotizadas del Stoxx 600 Energy este ario, en %.

Nordex 57,76
Repsol R, 53,47
Equinor . 51,48
Neste | 48,17
Tenaris - 46,52
Galp [ — 45,93
Eni ] 42,94
Saipem e 39,46
Orlen ] 38,53
SBM T 37,55
BP L 28,42
Shell L 27,28
Siemens Energy 26,33
Vallourec I 26,23
Subsea 7 ] 26,08
Vopac e 24,66
Expansion Fuente: Bloomberg
rrolladora de proyectos pe-
El posible aumento La subida del precio  troleros y gasisticos Equinor
de margenes y caja de la energia provoca cierrael podio de mayores su-
eleva el atractivo que muchas bidas de 2026 en el sector, con
del sector por de las acciones un al,za del 51,48%. Cerrd ayer
dividendos estén en récord en récord de 359 coronas no-

blemente, incrementara los
margenes y la caja, por lo que
se pueden esperar mejoras en
las retribuciones a los accio-
nistas.

Espafia, protagonista

Las cotizadas espafiolas, de
forma directa o por sus filia-
les, capitanean las subidas del
sector este afio.

Nordex, de la que Acciona
controla el 47,1% del capital
social, avanza el 57,76% este
afio.

El fabricante y desarrolla-
dos de aerogeneradores te-
rrestres camina este aflo con
firmeza tras cerrar 2025 con
resultados récord y un au-
mento del volumen de pedi-
dos hasta maximos, lo que de-
beria ayudar a la cotizacion,
indican los expertos. Su idilio
con los inversores, tras avan-
zar el 158,39%, beneficia tam-
bién en Bolsa a Acciona.

La cotizada espafiola es
uno de los mejores valores del
Ibex 35 este afio, con un alza
del17,81%, y también brillo en
2025, con una revalorizacion
del 71,02%.

Repsol es la segunda ener-
gética que mads avanza en
2026, el 53,47%, lo que le per-
mite firmar el mejor arranque

de afo en Bolsa de su historia,
con registros no vistos en dé-
cadas enrachas de subidas se-
manales y mensuales.

Repsol marcé récord de
24,44 euros por accion ayer y
ha pulverizado las estimacio-
nes de precio objetivo mas
optimistas de los analistas, pe-
ro comienzan a sucederse
nuevos informes sobre la pe-
trolera que renuevan su reco-
rrido potencial y que aconse-
jan comprar acciones de la
compaiiia, como los de Royal
Bank of Canada (RBC) y Je-
fferies.

RBC cree que, los marge-
nes de refino pueden seguir al
alza, aunque caiga el precio
del petréleo por una resolu-
cion de la guerra. Este hecho,
beneficioso para todo el sec-
tor, supondria para Repsol
una mejora del flujo de cajali-
bre y menor gasto de capital.
Ademas valora positivamente
la actualizacion de la estrate-
giadelaempresa.

Jefferies destaca que puede
ofrecer retornos en el negocio
del crudo significativos inclu-
so con el precio del Brent ba-
jando hasta los 60 délares por
barril. Pone en valor el divi-
dendoy el control de deuda.

Lacompaiiia noruega desa-

ruegas (32,58 euros).

Neste, petrolera que refina
y comercializa diésel renova-
ble, se anota el 48,17% este
aflo. Firmé maximo de 28,76
euros ayer.

Destaca el caso de la italia-
na Tenaris, que suma el
46,52% este afio y marco ré-
cord de 24,19 euros por ac-
cion ayer. Fabrica tuberias de
acero soldadas sin costura pa-
ra la distribucion de petréleo
y gas. En cambio, la espafiola
Tubacex, que se dedica a lo
mismo, cae el 11,54% después
de decepcionar con sus resul-
tados y tras colocar a Abu Da-
bi, en el foco por la guerra, co-
mo pilar de crecimiento, co-
mentan los analistas.




