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valor del petróleo y el gas, in-
cluyendo interrupciones y 
riesgos crecientes que afectan 
a instalaciones de producción 
críticas, infraestructuras de 
gas natural licuado (GNL) y 
rutas de transporte de rele-
vancia global como el Estre-
cho de Ormuz”.  

A pesar de esta inestabili-
dad, Naturgy ha sabido pre-
servar la “fortaleza de su ba-
lance financiero” y apuntalar 
cadenas de suministro distin-
tas al gas del Golfo Pérsico. 
“La compañía –dicen los res-
ponsables del grupo, presidi-

do por Francisco Reynés– 
juega actualmente un papel 
clave en el sistema energético 
español a través de sus 17 cen-
trales eléctricas de ciclo com-
binado (gas) y el asegura-
miento del suministro gracias 
a su infraestructura crítica, el 
gasoducto Medgaz, directo 
hasta Argelia, y sus contratos 
de suministro a largo plazo 
con este país”. 

 Tanto en Iberdrola como 
en Naturgy, la crisis del Golfo  
está pasando de largo por sus 
cuentas. Iberdrola alcanzó un 
beneficio neto ajustado de 

1.865 millones en el primer 
trimestre del año, lo que su-
pone un 11% más. El grupo 
explica este avance por el ti-
rón de los negocios de redes 
en Reino Unido y Estados 
Unidos, gracias a las inversio-
nes realizadas. 

Iberdrola ha vuelto a mejo-
rar previsiones para 2026 (ver 
información adjunta). El gru-
po recuerda que ha invertido 
14.500 millones de euros en 
los últimos doce meses. Dos 
tercios de las inversiones van 
destinadas a redes y más del 
50% del total se invertirá en 

Iberdrola y Naturgy se blindan ante  
el caos energético de la guerra de Irán
ESCUDO FINANCIERO Y DE SUMINISTRO/  La mayor eléctrica y la mayor gasista en España son los primeros 
grandes grupos del sector que concretan sus blindajes frente a la mayor crisis energética en décadas.

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Iberdrola, la mayor eléctrica 
en España, y Naturgy, la ma-
yor gasista, coincidieron ayer 
milimétricamente en un as-
pecto a la hora de presentar 
sus resultados trimestrales: 
están blindadas frente al 
enorme riesgo geopolítico de-
satado por la guerra de EEUU 
e Irán en el golfo Pérsico, y 
que ha provocado lo que se 
considera ya la mayor crisis  
energética en décadas.  

Son las primeras dos gran-
des energéticas que concre-
tan cómo les afecta esa guerra 
y qué medidas han tomado 
para esquivar sus efectos eco-
nómicos. Hace unos días, 
Enagás –que gestiona los 
grandes gasoductos en Espa-
ña– también se refirió a este 
riesgo geopolítico, para enviar 
un mensaje de “total tranqui-
lidad”. Aseguró que el abaste-
cimiento de gas en España es-
tá garantizado. En todo caso, a 
diferencia de Iberdrola y Na-
turgy, que suministran ener-
gía a clientes, Enagás se limita 
a gestionar infraestructuras 
independientemente de dón-
de llega el abastecimiento.  

Iberdrola, que presentó 
unos resultados récord y vol-
vió a elevar previsiones, no 
prevé “ningún efecto signifi-
cativo en el corto plazo” por la 
guerra en Irán, ya que el 84% 
de sus activos están en países 
“que no están expuestos al 
conflicto”. 

En una presentación a ana-
listas, Ignacio Galán, presi-
dente de Iberdrola, añadió 
que “no se esperan impactos 
financieros relevantes deriva-
dos del actual contexto geo-
político”.  

Compras anticipadas 
El 93% de las compras de 
equipos estratégicos “está 
asegurado hasta 2028, sin 
afección por la situación en el 
Estrecho de Ormuz”, dijo. El 
grupo, además, “no tiene de-
pendencia de combustibles 
fósiles ni exposición a mate-
rias primas energéticas”. 

Naturgy, por su parte, ex-
plica que el conflicto está te-
niendo consecuencias de 
gran alcance en las cadenas de 

Ignacio Galán es presidente de Iberdrola. 
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dos mercados: Reino Unido y 
Estados Unidos.  

Naturgy busca compras 
Naturgy ganó 530 millones en 
el primer trimestre del año, 
un 4,7% más, y analiza adqui-
siciones en Europa occidental 
y EEUU para crecer en el ne-
gocio de electricidad, en re-
des, renovables y modelos de 
negocio verticalmente inte-
grados. Los ingresos cayeron 
un 6,9 %, hasta los 5.101 millo-
nes de euros. 
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Iberdrola gana  
1.865 millones hasta 
marzo, 11% más,  
y Narturgy 530 
millones, 4,7% más 

Francisco Reynés es presidente de Naturgy.
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Solaria 
capta 300 
millones en 
Bolsa para  
dar otro salto
Miguel Á. Patiño. Madrid 
La empresa española de ener-
gías renovables Solaria ha lle-
vado a cabo una operación en 
la que ha recaudado en torno 
a 300 millones de euros, me-
diante un proceso de coloca-
ción acelerada entre inverso-
res cualificados (book-buil-
ding) del 10% de capital.  

Ha combinado una amplia-
ción de capital por el 6,15% y 
una colocación de acciones 
propias del 3,85%. 

La empresa ha comunica-
do a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
los términos en los que ha rea-
lizado la colocación acelerada 
de acciones de nueva emisión 
y de acciones propias mante-
nidas en autocartera.  

Se ha hecho con un des-
cuento del entorno del 5% 
con respecto al cierre del 
martes. 

Solaria ha explicado que la 
demanda superó 6,7 veces la 
oferta.  

El objetivo de la captación 
de recursos es impulsar su 
apuesta dentro de las energías 
renovables en el almacena-
miento de baterías y centros 
de datos.  

El capital recaudado se des-
tinará a acelerar la cartera de 
proyectos de crecimiento, en 
concreto en soluciones powe-
red land (terrenos acondicio-
nados  y electrificados) para 
centros de datos y acelerar el 
despliegue de sistema de al-
macenamiento de energía en 
baterías (BESS). Con las bate-
rías, se podrá dar energía 24 
horas a los data center. 

El tipo de emisión de las ac-
ciones nuevas se fijó en 24 eu-
ros por acción, de los cuales 
un céntimo de euro corres-
ponde a valor nominal y 23,99 
euros a prima de emisión. Es-
te precio, según la empresa, 
refleja la “sólida ejecución y el 
impulso de la operación”. 

Más liquidez 
Por otra parte, la colocación 
de acciones propias mejora la 
liquidez de las acciones y re-
fuerza el posicionamiento de 
Solaria entre inversores inter-
nacionales. 

La compañía prevé que las 
acciones nuevas queden ad-
mitidas a negociación en las 
referidas Bolsas de Valores 
hoy mismo, de modo que su 
contratación ordinaria co-
mience alrededor del día 4 de 
mayo de 2026, fecha en la que 
tendrá lugar la liquidación de 
las correspondientes opera-
ciones bursátiles. 

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Ignacio Galán, presidente de 
Iberdrola, aprovechó ayer la 
presentación de resultados 
para arremeter directa y 
contundentemente, como 
nunca lo había hecho hasta 
ahora, contra Red Eléctrica 
(REE) por el apagón de hace 
un año.  

El incidente, dijo, fue “el 
resultado de una planifica-
ción inadecuada y de una 
mala gestión del sistema 
eléctrico” por parte de REE, 
grupo dependiente de Re-

deia. A su juicio, y aludiendo 
a “las investigaciones, infor-
mes y audios publicados”, el 
día del apagón no había sufi-
ciente energía síncrona (de 
respaldo) programada. 
“Aunque estuviera disponi-
ble”, dijo.  

Galán argumentó que 
ahora, para evitar más apa-
gones, REE está programan-
do más energía síncrona, lo 
que demuestra que el día del 
corte eléctrico no programó 
suficiente. Galán, además, 
exigió transparencia para 

determinar los costes extra 
que el sistema está teniendo 
ahora, por operar con ese 
modo reforzado, y pidió que 
se computen como coste re-
gulado.  

En la práctica, supondría 
repartir el coste entre todos 
los usuarios a partes iguales, 
y que no lo asuma quien más 
energía consume. Por otra 
parte, Galán volvió ayer a 
elevar las previsiones de be-
neficios del grupo para 2026. 
En lugar de crecer el 6%, 
prevé ahora un 8%.

Galán: El apagón fue resultado de  
“la inadecuada planificación de REE”

BLINDAJES
 El 93% de las compras  
de equipos estratégicos  
de Iberdrola está asegurado 
hasta 2028, sin afección  
por la situación del Golfo 
Pérsico. 
 
 Iberdrola además no  
tiene dependencia de 
combustibles fósiles (gas  
y petróleo) ni exposición a 
materias primas energéticas.   
 
 Naturgy ha preservado  
la “fortaleza de su balance”  
y apuntalado cadenas de 
suministro distintas al gas  
del Golfo Pérsico. 
 
  Además, Naturgy ha 
asegurado contratos a  
largo plazo con Argelia y 
suministros de gas estables 
vía Medgaz.

Iberdrola elevó ayer 
su previsión de 
beneficio neto para 
2026. En lugar de 
crecer un 6%, como 
anunció hace meses, 
prevé ahora crecer 
un 8%, hasta los 
6.730 millones de 
euros este ejercicio 
fiscal.

A POR EL 8%
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