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La economia de Espana ya recibe mas
inmigrantes que Francia y Alemania juntas

El pais aporto por si solo el 65% de todo el incremento de poblacion de la UE

Vicente Nieves MADRID.

De gran locomotora del crecimien-
to economico en Europa a gran lo-
comotora del crecimiento demo-
grafico. Realmente son las dos ca-
ras de la misma moneda. Espana
no seria lider de crecimiento si no
fuera al mismo tiempo el pais don-
de mas crece la poblacion por la in-
tensa llegada de inmigracion. Méas
adelante se explicara este impor-
tante detalle que relaciona demo-
grafia y economia. Espafia se ha
convertido en la gran locomotora
del crecimiento demografico de la
Uni6n Europea con los tltimos da-
tos en la mano. No porque hayan
vuelto los nacimientos ni porque
se haya revertido el envejecimien-
to de la poblacion, sino por una lle-
gada de inmigrantes que no encuen-
tra comparacion entre las grandes
economias europeas.

Los datos recién publicados por
Eurostat (correspondientes al 1 de
enero de 2026 porque van con cier-
to decalaje) muestran que Espafia
registrd un saldo migratorio positi-
vo de 582.896 personas, el mas ele-
vado de toda la UE y equivalente a
mas de una cuarta parte de los 2,06
millones de inmigrantes netos que
gano el bloque. Esto le permite a Es-
pafia rozar ya los 50 millones de ha-
bitantes. Para comprender la mag-
nitud del fendmeno basta una com-
paracion con nuestros vecinos. Es-
pafia recibié por esta via mas
poblacion que Alemania y Francia
juntas (las dos mayores economias
dela UE ylas que mas poblacion tie-
nen), cuyos saldos migratorios fue-
ron de 242.324 y 233.329 personas,
respectivamente.

La distancia respecto al resto de
grandes paises europeos resulta to-
davia mas llamativa si se tiene en
cuenta el tamafio de cada econo-
mia. Italia registr6 una inmigracion
neta de 295.759 personas; Paises
Bajos, 94.805; Bélgica, 75.702; y
Portugal, 70.862. Espaiia, con 49,1
millones de habitantes al comen-
zar 2025, absorbi6 por si sola alre-
dedor del 28% de todo el saldo mi-
gratorio positivo de la UE, pese a
representar aproximadamente el
11% de su poblacion. Dicho de otra
forma, el peso de Espaiia en el cre-
cimiento migratorio europeo es mas
de dos veces superior al que le co-
rresponderia por poblacion.

Espaiia perderia poblacion

La inmigracion esta logrando ade-
mas algo que la demografia ‘autoc-
tona’ hace tiempo que dejé de con-
seguir, que es incrementar sustan-
cialmente la poblacion. En Espafia
murieron 442.536 personas duran-
te 2025 y nacieron tnicamente
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Llegadas netas de inmigrantes por paises (en 2025)

Espafia 582.896
Italia 295.759
Alemania 242.324
Francia 233.329
Reino Unido 171.000
Rumania 102.249
Paises Bajos 94.805
Bélgica 75.702
Portugal 70.862
Suiza 67.010
Irlanda 51.643
Grecia 49.637
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pero mejor

La inmigracion esta actuan-
do como un potente parche
contra el invierno demografi-
co, permite aumentar el em-
pleo, sostiene el consumo,
amplia la recaudacion y esta
ayudando a que el PIB espa-
fiol avance bastante mas de-
prisa que el de las otras
grandes economias euro-
peas. Pero el parche no es
suficiente para afrontar el fu-
turo, con una generacion del
‘baby boom'’ que se jubilay
una economia global cada
vez mas competitiva.

321.442, dejando un crecimiento
vegetativo negativo de 121.094 per-
sonas. Sin inmigracion, por tanto,
Espafia habria perdido poblacion.
Sin embargo, el saldo migratorio de

mentase en 461.802 habitantes en
un solo afo. Practicamente todo el
crecimiento demografico espafiol
procede ya del exterior.

De este modo, Espafia vuelve a
separarse radicalmente de las otras
grandes economias de la UE. Ale-
mania sufri6 una pérdida natural de
352.347 habitantes que su inmigra-
ci6n no consiguié compensar y ter-
mino perdiendo 110.023 personas.
Ttalia registr6 355.435 nacimientos
frente a 651.830 fallecimientos y,
pese a recibir casi 296.000 inmi-
grantes netos, acabo practicamen-
te estancada, con una pérdida de
636 habitantes. Francia conserva
una situaciéon demografica mucho
més equilibrada, pero su crecimien-
to total, de 229.709 personas, fue
menos de la mitad del espanol. De
hecho, Espana aport6 por si sola al-
rededor del 65% de todo el incre-
mento de poblacion registrado por
la UE en 2025, que fue de 705.756
habitantes.

Este vuelco demografico ayuda a
explicar una parte importante de
otra excepcionalidad espaiola que
es el crecimiento econémico. Espa-
fia lleva varios afios creciendo cla-
ramente por encima de Alemania,
Francia o Italia (y de la media de la
eurozona y la UE) y una de las ra-
zones se encuentra en esta incorpo-
racion extraordinaria de poblacion
al mercado laboral. Una economia
produce combinando esencialmen-
te capital, trabajo y productividad.
Si en un periodo relativamente cor-
to entran cientos de miles de perso-
nas, muchas de ellas en edad labo-
ral, aumenta la cantidad disponible
del factor trabajo: hay més emplea-
dos potenciales, méas horas trabaja-
das, méas consumidores y una ma-
yor demanda de vivienda, alimen-
tos, transporte y servicios. Todo ello
empuja al alza el PIB agregado.

Se trata de lo que en economia se
conoce como crecimiento extensi-
vo, que de una forma sencilla y vul-
gar consiste en aumentar la produc-
ci6n mediante la incorporacion de
una mayor cantidad de factores pro-
ductivos, en este caso fundamental-
mente trabajo, en lugar de conse-
guir que cada trabajador produzca
sustancialmente mas (productivi-
dad laboral o productividad total de
los factores). Una economia con diez
trabajadores que producen 100 uni-
dades cada uno, genera un PIB de
1.000; si incorpora un trabajador
adicional manteniendo exactamen-
te la misma productividad, la pro-
duccién aumenta hasta 1.100. El
PIB ha crecido un 10%, pero la pro-
duccion por habitante no ha mejo-
rado. Salvando las distancias, una
parte relevante de la divergencia en-
tre el crecimiento espafiol y el de sus
socios europeos responde a esta sen-
cilla aritmética.

Eso permite entender la aparen-
te contradiccion entre unos datos
macroeconomicos extraordinaria-
mente robustos y una mejora mu-
cho mas discreta del bienestar indi-
vidual. PIB, PIB per capita y no di-
gamos ya salarios reales (descontan-
do la inflacién) cuentan historias
diferentes. Incorporar centenares
de miles de trabajadores permite
que Espana produzca més, pero tam-
bién aumenta el nimero de perso-
nas entre las que se reparte esa pro-
duccién (ademés de generar otros
problemas como escasez vivienda,
servicios publicos saturados...). Pa-
ra conseguir un incremento inten-
soy sostenido de la renta por habi-
tante no basta con afiadir trabaja-
dores, es necesario elevar la produc-
tividad, aumentar el capital disponible
por empleado y desplazar empleo
hacia actividades capaces de gene-
rar mayor valor afadido.




