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Columnas de humo en una instalacion petrolera, en Fujairah (EAU). ALTAF QADRI (AP/LAPRESSE)

El conflicto amenaza con restar
a Espana hasta un punto del PIB

El pais creceria

entre el 1,2% y el 1,7%
segun los prondsticos
mas pesimistas

DENISSE LOPEZ
Madrid

Laguerra en Oriente Préximo es-
ta trastocando el panorama eco-
némico global. Para Espana, lo
que comenzé como un afio de
consolidacién fiscal y crecimiento
moderado se esta transformando
en un escenario de incertidum-
bre que podria restar 0,5 puntos
porcentuales al PIB de 2026, se-
gln el sentimiento mayoritario de
los expertos, directivos y empre-
sarios consultados por PwC. Es-
ta es la principal conclusion del
Consenso Econémico y Empre-
sarial del primer trimestre del
afio, que refleja un claro empeo-
ramiento de las expectativas ma-
croeconémicas.

Antes de que las bombas ca-
yeran sobre Teheran, el panel —
compuesto por mas de 450 exper-
tos— proyectaba un crecimiento
sélido de entre 2,2% y 2,4% para
la economia nacional, es decir, en
linea con las estimaciones de los
principales paneles como Funcas
o BBVA Research. Sin embargo,
hoy el escenario es otro. Mas de
la mitad de los encuestados prevé
un recorte de entre 0,2 y 0,5 pun-
tos y existe un sector que, aunque
minoritario, es aiin mas pesimis-
ta y que baraja una desacelera-
cién que restaria hasta un punto
porcentual al PIB, lo que dejaria

el crecimiento anual en un rango
deentreel ,2%y el 1,7%. Latasa es
incluso mas pesimista que la dada
a conocer el viernes pasado por el
Fondo Monetario Internacional,
que recorto su prevision para Es-
pana al 2,1%.

La clave reside en la dura-
cion de los combates y la amena-
za constante sobre el estrecho de
Ormuz, una arteria vital para el
suministro energético global. El
panel muestra una divisiéon de
opiniones. Poco mas de la mitad
apuesta por una duracién media
de entre tres semanas y dos me-
ses (lo que llevaria el caos petro-
lero hasta finales de abril), mien-
tras que un 40% teme una guerra
larga que supere los dos meses. De
cumplirse este tltimo prondstico,
la economia mundial se veria se-
riamente afectada, obligando alos
gobiernos a intervenir con ayudas
fiscales extraordinarias similares
alas que ha desplegado Espafia, lo
que dispararia el déficit publico.

Lainflacion es la otra gran vic-
tima de la inestabilidad en Orien-
te Préximo. Los expertos ya dan
por descontado que los precios
no mantendran la senda previs-

Las previsiones de
los expertos son
peores que la del FMI,
quelarecortoé al 2,1%

La mayor inflacion
dificulta una politica
monetaria mas laxa
por parte del BCE

ta antes del conflicto. Si a inicios
de afio confiaban en que el IPC se
situara entre el 2% y 2,5%, ahora
hay una amplia mayoria que afia-
de entre medio y un punto por-
centual a estas previsiones. Hay
incluso quienes consideran un
escenario de estanflacion, es de-
cir, bajo crecimiento y precios al
alza, lo que se considera la peor
situacion posible.

El descontado repunte infla-
cionista ha frenado también las
expectativas de una politica mo-
netaria mas laxa. Inicialmente,
maés de dos tercios de los analis-
tas esperaban que el Banco Cen-
tral Europeo rebajara los tipos al
2% o incluso al 1,5% para diciem-
bre de este afio, pero ahora esa
balanza se inclina por mantener
el valor del dinero entre el 2%y el
2,5%. Existe también una mino-
ria que vaticina un repunte del
2,5% actual hasta el 3% para con-
tener la escalada inflacionista. Por
el momento, la entidad ha deci-
dido esta semana, por unanimi-
dad, dejar sin cambios los tipos de
interés por sexta vez consecutiva,
ala espera de contar con mas da-
tos sobre el impacto del conflicto.

Ma4s alla de la guerra, el infor-
me destaca que el pais afronta
esta crisis geopolitica con desa-
fios estructurales importantes.
Uno de cada 10 expertos afirma
que la red eléctrica espafola no
estd preparada para soportar el
aumento de la demanda deriva-
do de la construccién de nuevas
viviendas, los centros de datos y
las energias renovables. Los pro-
blemas en la red ferroviaria tam-
bién aparecen como uno de estos
grandes retos.




