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Ferrovial también está no-

tando el impacto de la cri-

sis que padece el sector fo-

tovoltaico en España en los 

últimos años. La compañía 

lanzó hace dos años el pro-

ceso de venta de la planta 

solar fotovoltaica que tiene 

en España, denominada El 

Berrocal; sin embargo, este 

2026 ha suspendido dicho 

proceso, según consta en la 

documentación remitida a 

sus inversores.

La planta en cuestión es 

una central solar ubicada en 

Sevilla cuya potencia roza 

los 50 megavatios (MW), con 

lo que en el mercado se ha-

bía situado el valor de este 

activo en casi 50 millones de 

euros. La deuda de la planta 

asciende a 18 millones de 

euros, según se desprende 

de la documentación de la 

empresa. Para el proceso 

de venta, la multinacional 

liderada por Rafael del Pino 

contrató al Banco Saba dell, 

según avanzó en 2024 el 

diario El Economista. Pero 

ahora la propia compañía 

cotizada en Estados Unidos 

admite “no haberse com-

pletado la venta y no existir 

ya un programa activo para 

encontrar un comprador”.

Este parque solar había 

sido comprado al fondo de 

infraestructuras Infrared 

a principios de la década, 

cuando Ferrovial decidió 

abrirse al negocio energé-

tico, al igual que otras em-

presas de construcción y 

servicios españolas como 

Acciona, Sacyr o ACS.

No obstante, el negocio 

fotovoltaico, que vivió unos 

años dorados y alcanzó al-

tas valoraciones al calor de 

los elevados precios de la 

energía tras la guerra de 

Ucrania, a partir de 2023 

empezó a suscitar dudas 

por diversos motivos, lo 

que ha llevado a una fuerte 

corrección de expectativas 

en el sector e incluso a pro-

cesos más traumáticos en 

aquellas empresas en peor 

situación inanciera. La vo-

latilidad de los precios, la 

canibalización y el derrum-

be del precio en las horas 

centrales del día (cuando 

produce la fotovoltaica) al 

entorno de los cero euros, 

el aumento de los costes de 

inanciación por el repun-

te de los tipos de interés, 

el desplazamiento a otras 

tecnologías como conse-

cuencia del apagón de 2025 

o la apuesta por prolongar 

la nuclear son factores que 

estrechan las posibilidades 

de las energías renovables, 

especialmente de la foto-

voltaica.

Ferrovial no es ajena a 

esta situación e incluso ha 

tenido que deteriorar con-

tablemente el valor de este 

parque solar de El Berrocal 

en un millón de euros. La 

irma explica que dicha re-

ducción del valor contable 

se produce “como conse-

cuencia de la caída de los 

precios de la energía a plazo 

y de la reducción de las es-

timaciones de producción”.

La última noticia que ha 

soliviantado los ánimos en-

tre algunos productores de 

energía solar fotovoltaica 

en España ha sido la am-

pliación de la vida útil de la 

central nuclear de Almaraz, 

que dejará menos hueco a 

la solar fotovoltaica, sobre 

todo en la zona de Extre-

madura próxima a la plan-

ta atómica, que continuará 

funcionando tres años más 

de lo previsto (hasta 2030). 

Pero el sector ya aspira a la 

prórroga general del parque 

nuclear. La suspensión de la 

La empresa deja de buscar un comprador y admite que el valor del activo, en plena crisis del sector, 
ha descendido por la bajada de los precios de la energía y la menor expectativa de producción

venta de la fotovoltaica de 

Ferrovial no es, ni mucho 

menos, un caso aislado. Fir-

mas como FRW, Lightsource 

BP, Iberdrola, Acciona, Galp, 

Macquarie o Qualitas Ener-

gy han tenido que cancelar 

en los últimos dos años al-

gunos mandatos de venta 

encargados a los principa-

les bancos de inversión del 

mundo o, si inalmente han 

logrado cerrar una transac-

ción, lo han hecho a unos 

precios muy inferiores a 

lo que esperaban cuando 

arrancaron el proceso.

Pese a todo, el negocio 

energético de Ferrovial su-

pone solo una pequeña par-

te de su actividad, mucho 

más centrada en infraes-

tructuras y geográicamente 

enfocada plenamente hacia 

Estados Unidos y otras zo-

nas muy concretas.

Otras compañías espa-

ñolas no desisten y mantie-

nen un ambicioso plan de 

rotación de activos renova-

bles como Repsol o Acciona. 

La multinacional controlada 

por la familia Entrecanales 

sigue incluso sin descartar 

la venta del 100% de Acciona 

Energía, ilial de generación 

renovable cuyo valor en Bol-

sa ronda los 7.000 millones 

de euros.

La deuda de la 
central asciende  
a 18 millones y  
su valor contable 
ha caído un millón

Ferrovial cancela el proceso de venta 
de su planta fotovoltaica en España

El Berrocal roza  
los 50 megavatios 
y el mercado lo 
valoraba en casi 50 
millones de euros
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La acción de Ferrovial 

cedió ayer un 4,95%, 

hasta situarse en los 

51,42 euros, en su peor 

caída diaria desde julio 

de 2025, después de que 

UBS rebajara la reco-

mendación sobre el tí-

tulo, de comprar a man-

tener. El banco suizo 

también recortó a la mi-

tad su expectativa de re-

valorización de la acción 

en los próximos 12 me-

ses y ahora la sitúa en 

torno al 10%, hasta los 

59 euros. UBS atribuye 

estas revisiones a la baja 

a las dudas sobre la ren-

tabilidad del proyecto 

multimillonario recién 

adjudicado a la com-

pañía para desarrollar 

carriles exprés en la au-

topista I-24, en el Estado 

de Tennessee, en el inte-

rior de EE UU. “Nuestra 

valoración preliminar 

de la oferta por la I-24 

sugiere que la creación 

de valor de este proyec-

to sigue siendo incierta”, 

señalan los analistas 

Cristian Nedelcu y Amal 

Patel en el informe. Y 

añaden: “Hemos elabo-

rado un modelo de con-

cesión utilizando hipóte-

sis más optimistas sobre 

precios y volúmenes que 

las de la actual carte-

ra estadounidense, y el 

resultado es una renta-

bilidad anual prevista 

sobre fondos propios 

de aproximadamente el 

7%”, frente a un retorno 

promedio cercano al 20% 

obtenido históricamen-

te por Ferrovial en pro-

yectos similares en este 

país. En su escenario 

más optimista, UBS cree 

que la compañía puede 

elevar la rentabilidad 

del proyecto de la I-24 

hasta el 10%.

A los estrategas del 

banco suizo les preo-

cupa especialmente 

el elevado riesgo que 

atribuyen a esta nueva 

obra. “Consideramos 

poco atractiva una ren-

tabilidad de este nivel 

frente al riesgo superior 

al habitual, derivado de 

un elevado volumen de 

inversión y de un im-

portante canon conce-

sional”, afirman. Según 

anunció el Gobierno del 

Estado de Tennessee, Fe-

rrovial y sus socios en el 

consorcio adjudicado la 

obra se comprometieron 

a pagar a la autoridad 

pública en los 50 años de 

la concesión unos 21.246 

millones de euros.

Con una extensión de 

42 kilómetros, la obra 

prevé la creación de ca-

rriles exprés en las dos 

direcciones de la I-24, 

en el tramo que conecta 

Nashville con Murfrees-

boro, con el objetivo de 

aliviar el tráfico en uno 

de los ejes viales más sa-

turados de la zona. 

La irma cede un 5% en Bolsa por las 
dudas de UBS sobre la autopista I-24

Planta fotovoltaica en Andorra (Teruel).  GETTY IMAGES
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