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EVOLUCION DE LA DEUDA EN ESPANA FRENTE A LA UE
DEUDA PUBLICA EN LA UNION EUROPEA
Datos en % de PIB.
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xos del norte de Europa resucitaran
elacrénimo peyorativo PIGS (cerdos,
por su traduccion del inglés) parare-
ferirse a Portugal, Irlanda, Greciay Es-
pafa por la situacion poco saneada
desusfinanzaspublicas, tresdeellos
siguenfigurando entrelos estadosde
laUnién Europea con mas deudapu-
blica del continente y con distintos
ritmos de contencidn presupuesta-
ria, siendo Espafia el que reduce su
deuda mas lentamente.

(la economia) ha crecido, lo que im-
pulsaalabajalaratio. Esta dinamica
permite al Gobierno presumir de una
reduccion deladeudapublicaen tér-
minos de PIB, a pesar de que en tér-
minos absolutos el volumen de deu-
da se ha disparado en 351.309 millo-
nes de euros en el ultimo lustro, has-
talos1,69billones,lo que supone que
el pais debe mas de lo que vale toda
su economia.

Esta situacion se produce, en rea-

sirvieron para contener la ratio y de-
jarla por debajo del cien en 2019, en
el 97,78%, pero el estallido de la pan-
demia desbarato la senda de ajuste.
El Gobierno, enlinea con el resto pai-
seseuropeos, decidid incrementar su
nivelde deuda parahacerfrentealos
efectos econdmicos de la pandemia,
lo que dispard laratio hasta el 119,3%
en un sélo afio, 2020. El crecimiento
economico ha permitido desde en-
tonces ir corrigiéndolo poco a poco,
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Seguin los ultimos datos publica-  lidad, desdeelafio2013.Elpaisvenia  si bien los expertos ya advierten de ~ Datosen % de PIB
dos por la oficina de estadistica co-  de un aumento récord en el nivelde  queelaumento del coste deladeuda Irlanda Grecia Portugal
munitaria Eurostat, Grecia, conuna  deuda desde 2007, cuando el estalli-  podria frenar esta mecanica. 250
deuda publica del 146,1% del PIB, es  dodelacrisis financiera obligé al Es- «La ratio de deuda publica sobre
elpaisde Europaconelproblemamas  tadoaemitirpasivoparaintentarman-  PIB ha retomado una senda descen-
grave de endeudamiento, junto con dente tras el repunte de la pande- 200
Italia (137,1%) y Francia (115,6%). mia, impulsada principalmente por 1461
Figuran también entre los siete pai- PREVISIONES el crecimiento nominal de la activi- 150
ses quesesitian por encimadelame- dad. Sinembargo, elaumento del cos- 1054 1007
dia comunitaria Espafia (en quinto - te de financiacién comienzaaredu- 100 __/\M
lugar, conun100,7%)y Portugal (89;7%), BANCO DE ESPANA. En cir este efecto favorable. En un entor- 4 897
todoselloslejos delnivel del 60% que sus ultimas Proyecciones no de tipos mas elevados, la estabili- 50 349 '
las antiguas reglas fiscales conside- Macroecénomicas zacion de la deuda dependera cada
raban saludable. Irlanda esta ahora pronostico que la deuda vez mas de la generacion de supera- o 264 32,9
enellado opuesto delatabla, conun publica se quedaria este vits primarios y de la disciplina fis-
32,9%, el quinto mejor. afo en el 99,2% del PIBy cal», advierte BBVA Research en su ul- 2008 2025

De media, la deuda publica en el
conjunto de la Unién Europea se si-
tuo a cierre de 2025 en el 81,7%, un

bajaria al 98,1% el préximo,
algo menos optimista que
BBVA Research, que la situa

timo Observatorio Fiscal. Nose trata,
por tanto, de que el descenso siga des-
cansando sobre una mejora del de-

REDUCCION O AUMENTO DE LA DEUDA PUBLICA DURANTE 2025

Datos en puntos porcentuales

punto por encima del afio anterior, en el 97,6% y 96%, nominador, sino que sera necesario Bulgaria I
con un incremento de la misma en respectivamente. queel Gobiernolleve a cabo unacon- Finlandia e — 6’1

diecinueve de los 27 estados miem- solidacidn fiscal, es decir, una reduc- . '
brosyunareduccion solo enlosocho cion del déficit, haciendo que los in- Polonia I 49

y ) q .

restantes, en un contexto de aumen- AIREF. La autoridad fiscal gresos casen mejor con los gastos. Rumania I 45
to del gasto publico para paliar la de- ya ha advertido de que la Hay que tener en cuenta, ademds, ~ belgica —— 4
saceleracion economica, reforzar el deuda disminuira que el pais afronta crecientes necesi- ~ Francia I 3
presupuesto en defensa ante las ten- ligeramente hasta 2028, dades de gasto, derivadas del enve-  Italia I 24
siones geopoliticasinternacionalesy pero posteriormente volvera jecimiento (lo que tensiona el gasto ~ Eslovaquia [ 17
elreto que supone el envejecimiento aaumentar hasta situarse en pensiones, salud o dependencia,  Austria I 15
poblacional. en torno al108% del PIB en entreotraspartidas), delaumentodel  Lituania [ 15
Espafia figura entre los ochos pai- 2036, «en un contexto de gastoendefensaodelanecesidadde  Alemania ] 13
ses que redujeron su deuda en 2025, déficits persistentes y mayor mantener un nivel minimo deinver-  pyngria B 11
perolohizo ensolamente 0,9 puntos; gasto asociado al sién. Mejorar la eficiencia del gasto  {jpign Europea- 27 paises ] 1
mientras en Grecia descendia en 8,1 envejecimiento». escomplicado enunentornode frag- Chequia . 1
puntos; enlrlanda, en 5,4; y en Portu- mentacion politica que dificulta la Suecia = 09

gal, en 3,8. El resto de paises que re- adopcidn de reformas, mientras que i '
gistraron una contencion de su en- FMI. Ha avisado de quela los ingresos publicos ya exhiben ni- LeFoma ) - 0.7
deudamiento fueron Chipre (-7,7), Di- trayectoria de la deuda veles récords. Paises Bajos u 06
namarca (-2,6), Croacia (-1,1) y Es- seguira siendo «vulnerable SeginBBVA, el paisnecesitaalcan- ~ Estonia u 06
lovenia (-0,7). Resulta llamativo que alas perturbaciones del zar superavits primarios (es decir, que Malta u 05
nuestro pais, siendo uno de los mas crecimiento y los costes de sus ingresos superen a los gastos si ~ Luxemburgo 1 02
favorecidos por el ciclo econdmico financiacion». Ademas, no se tienen en cuenta los intereses ~ Eslovenia -0,7
(su PIB creci6 un 2,8% en 2025, fren- «aumentaria drasticamente deladeuda) mayoresal1%delPIBde  Espafia -0,9
te al 1,5% de 1a UE), no haya aprove- aprincipios de la década de forma sostenida, condicion sinequa  Croacia 11
chado parareducir suendeudamien- 2030, por el gasto publico non ademas para cumplir conlasre-  Dinamarca 26
toenmayor magnitud. Desdelos peo- en pensiones, sanidad y glasfiscales. Esun objetivoambicio-  porrygal 38
res momentos de la pandemia, por cuidados a largo plazo, que s0, yaque superarfaloalcanzadoen  |[;anda 54
ejemplo,ladeudaen Espafasehare- se llevara en torno al 4% del fases expansivas anteriores, «lo que Chipre 77
ducido 23,5 puntos; frente a 25,5 pun- PIB entre 2030 y 2050, pone de manifiestola elevada exigen- Grecia 31

tos en Irlanda; 47,8 puntos en Portu- segun la AIReF. ciadel proceso de consolidacion que '
FUENTE: Eurostat EL MUNDO

galy 66,8 en Grecia.

queda por delante».



