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ESPANA ENCARA UN OTONO CON LA LUZ
EL GASY LA GASOLINA POR LAS NUBES

Las turbulencias en los mercados energéticos
globales por la situacion en el estrecho de Ormuz
auguran precios altos en los proximos meses,
mientras el Gobierno remite cualquier decision
a finales de septiembre

Raul Masa
Madrid

L1

Agosto serd un mes complicado para el
bolsillo de los consumidores. La gaso-
lina estd en méximos del afio, el gas na-
tural no estaba tan caro desde 2023 y el
precio dela luz en el mercado mayoris-
ta ha tenido un mes que no ha dado tre-
gua. Sin embargo, el verdadero proble-
ma vendra mas adelante. Si no hay un
giro de 180 grados en Oriente Préximo
yla tension persiste, el otofio sera mu-
cho més duro a nivel de costes.

En el epicentro del problema se si-
tta el estrecho de Ormuz, donde el
presidente de EE.UU.,, Donald Trumbp,
sigue paseando su propio perro del
hortelano: no avanza en una soluciéon
en el conflicto con Irdn, y tampoco
deja que los mercados energéticos
puedan volver a fluir. Eso provoca que
el barril de petrdleo Brent esté por en-
cima de los 90 délares, el gas natural
supere los 60 €/ MWh en su indice de
referencia TTE y eso desencadene una
crisis generalizada de precios en el
ambito energético.

La situacién no avanza. Estados Uni-
dos prepara nuevas sanciones contra
Iran, que el presidente Trump ha des-
crito como una campaia de «guerra
econdmica y aislamiento» sin prece-
dentes. Por su parte, el secretario del
Tesoro, Scott Bessent, ha asegurado que
Washington combinara el bloqueo con
las sanciones més severas de su histo-
riay afirmo que la presién busca pro-
vocar la caida del régimen irani.

Segun Reuters, EE.UU. pretende ade-
mas obtener el respaldo de China, prin-
cipal comprador de petréleo irani pese
alas sanciones existentes. Sin embar-
g0, Pekin se ha mostrado contrario al
uso de sanciones como instrumento
para resolver conflictos geopoliticos.
Todo esto provoca unos precios descon-
trolados en estos momentos y, lo que es
peor, que la evolucién para los préxi-
mos meses sea muy poco optimista.

Petroleo, gasolina; gas natural y elec-
tricidad. Las materias primasy el pos-
terior uso energético de ellas se retroa-
limenta para que los costes vayan a es-
tar disparados los préximos meses. Asi
al menos lo reflejan las curvas de los
mercados de futuros, que son las que
incorporan las expectativas de los ac-
tores que participan en el mercado. No
se trata de algo fijo, y muchas veces cam-
bia de un dia para otro, especialmente
si hay un suceso que puede variar todo
en los dias venideros.

Atendiendo a lo que ahora mismo
tiene presente el mercado, para el mes
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90 curos

El conflicto en Oriente
Proximo provocara que el
petroleo siga mas alto de lo
habitual, a 90 euros el barril
Brent, y eso tiene un impacto
directo en lo que cuestan la
gasolinay el diésel.

60 coros

Otro de los grandes afecta-
dos por los problemas en
Ormuz es el gas natural a 60
euros por MWh que, a suvez,
impacta de manera directa en
los mercados eléctricos por
su capacidad de produccion.

100 EUROS

Todavia hay mas de ocho
millones de consumidores
que tienen contratos de la
tarifa regulados a los que
afecta de manera directa el
mercado mayorista, superan-
do las facturas de 100 euros.

de septiembre el petréleo Brent conti-
nuaria estancado por encima de los 90
dolares, y mantendria una linea de pre-
cios por encima de los 85 ddlares has-
ta final de afio. Una situacién que no
solo tiene su impacto sobre la econo-
mia global sino también para los con-
sumidores a través de la via de conta-
gio del precio de los combustibles.

En el mes de agosto, y pese a que to-
davia estd vigente parte del decreto an-
ticrisis, la gasolina 95, por ejemplo, es-
calé hasta los 1,71 euros el litro, el ma-
yor coste de todo el ano. Lo mismo
sucede con el gaséleo, que en lo que lle-
vamos de agosto se sittia en los 1,84 €/1i-
tro, teniendo en cuenta ademas la pro-
blemadtica que presenta este producto
con respecto a su disponibilidad.

Fuentes del Gobierno aseguran a este
periddico que las ayudas son las que

La gasolina se prevé que siga
cara hasta final de ano. e
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hay actualmente y recuerdan que, de
hecho, en septiembre se activara el des-
cuento de 20 céntimos sobre el litro de
gasoleo por el encarecimiento de este
carburante en el mes de julio. Lo hace
por los precios registrados en julio. So-
bre lo que sucede ahora en agosto, o lo
que podria venir en otofo, no se sabe
que sucedera.

El gas natural, que tiene un doble uso,
como fuente de calor para los hogares
y como materia prima para generar elec-
tricidad, tiene un precio en maximos
desde 2023, y no baja de los 60 €/MWh
desde hace un par de semanas.

En lo que respecta a los consumido-
res domésticos, el otofio traera una si-
tuacion complicada, puesto que la cur-
va de precios a futuro no prevé ningu-
na rebaja por debajo de los 60 euros
hasta final de afo. Los clientes que tie-
nen tarifa regulada, cuya revision de
precios es trimestral, se veran afecta-
dos pase lo que pase, porque los costes
iran al alza.
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Y en ese juego de fichas de dominé
en el que caen unas sobre otras, unos
precios altos del gas terminaran impac-
tando de manera directa en el merca-
do mayorista de la electricidad y, final-
mente, en el consumidor domésticoy
en surecibo delaluz.

En lo que va de agosto, el precio de
la electricidad apenas un par de dias ha
bajado de los 100 euros el megavatio
hora. La situacién no va a mejorar. Se-
gun las estimaciones que hace el mer-
cado de futuros de BME, los precios has-
ta final de afno estarian por encima de
los 113 €/MWHh. Se trata de una proyec-
cion excesivamente negativa, teniendo
en cuenta que en otono se reduce el con-
sumo, y aumenta la oferta de energia
renovable -algo que baja el coste-, pero
que refleja el grave problema con el gas.

Sin ayudas

El Gobierno tendra que valorar si vuel-
ve a tomar medidas para paliar los efec-
tos. Actualmente, en materia eléctrica,
las ayudas solo llegan cuando el IPC de
un determinado producto manifiesta
un encarecimiento superior al 15%. E1
asunto es que el IPC interioriza todos
los tipos de contratos, lo cual provoca
que se amortiglien los calculos.

En Espafia hay méas de ocho millo-
nes de consumidores a quienes afecta
la subida de la luzy, por tanto, en agos-
to pagaran mas.




