
CARLOS MOLINA

MADRID

La industria exportadora 

española está empezando 

a sentir en primera perso-

na los efectos negativos del 

conlicto en Irán. La encues-

ta trimestral de coyuntura 

de exportación, que realiza 

trimestralmente la Secreta-

ría de Estado de Comercio, 

dependiente del Ministerio 

de Economía, a 1.900 com-

pañías, indica que el 21,8% 

prevé una caída en la carte-

ra de pedidos para el tercer 

trimestre, lo que supone el 

nivel más alto registrado en 

tres años.

El ajuste en las ventas 

será generalizado en todas 

las áreas geográicas a las 

que exportan las empresas 

españolas. Los resultados 

de la encuesta revelan que 

la caída en la zona euro, que 

es el destino del 55% de las 

ventas de bienes a terceros 

países, será limitado, del 

0,2%. El recorte será mayor 

en el caso de los países eu-

ropeos que no pertenecen a 

la zona euro, con una caída 

del 4,2%, y alcanza máximos 

en Asia, con una bajada del 

9%.    La única zona donde no 

se prevén caídas, aunque 

tampoco subidas, es Norte-

américa, donde las ventas 

se estancarán.

Las previsiones de nego-

cio de las compañías expor-

tadoras para los siguientes 

12 meses (los resultados de 

la encuesta corresponden al 

segundo trimestre de 2026) 

también se han visto revisa-

das a la baja, ya que el 15,8% 

de las compañías augura que 

su cartera de pedidos tam-

bién disminuirá en ese pe-

ríodo. Ese porcentaje es el 

más elevado desde el tercer 

trimestre de 2025.

Las dos principales ra-

zones que han rebajado las 

expectativas de negocio son 

el encarecimiento del pre-

cio del petróleo y el de las 

materias primas. El 81,9% 

de las empresas asegura 

que el precio del crudo es 

el principal obstáculo. Esa 

cifra dobla a la registrada en 

el primer trimestre, cuando 

el porcentaje de compañías 

que lo mencionaba fue del 

41,5%, y es la más elevada 

en cuatro años.

Esta encuesta, que se rea-

lizó entre el 19 de mayo y el 

15 de junio, sí ha recogido el 

desplome de los precios del 

petróleo en los mercados in-

ternacionales. El precio del 

barril de Brent, de referen-

cia en Europa, cotizaba a 72 

dólares en el arranque de la 

invasión de Irán a inales de 

febrero y tocó techo el 29 de 

abril al superar los 118 dóla-

res. Posteriormente inició 

una bajada hasta los niveles 

precrisis a inales de junio 

para iniciar un nuevo repun-

te hasta los 81 euros en los 

que cotizaba ayer.

Otro elemento que ha 

obligado a las compañías a 

revisar a la baja su cartera 

de pedidos a 3 y 12 meses 

ha sido el encarecimiento 

de las materias primas, men-

cionado como el principal 

obstáculo para la actividad 

exportadora por el 80,6% 

de las empresas, 19 puntos 

porcentuales más que en el 

primer trimestre y el nivel 

más alto desde el cuarto tri-

mestre de 2022. Entre esas 

materias primas que se han 

encarecido se encuentran 

minerales como cobre, hie-

rro, acero o aluminio, agrí-

colas como soja, trigo, maíz 

o alimentarias como carne, 

verduras o bebidas.
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El 21,8% de las empresas prevé una 
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El Gobierno de EE UU ha or-

denado la imposición de un 

nuevo arancel del 25% sobre 

la mayor parte de productos 

brasileños importados des-

de este país, con fecha de 

aplicación a partir del 22 de 

julio. Es la conclusión de una 

investigación que acusaba a 

Brasil de competencia des-

leal. La Administración de 

Luiz Inácio Lula da Silva ve 

un carácter puramente po-

lítico y anunció que pondrá 

en marcha la Ley de Recipro-

cidad, para aplicar la misma 

medida a los productos es-

tadounidenses. Este nuevo 

golpe arancelario, ya espera-

do, promete ser un elemento 

central en la campaña de las 

elecciones brasileñas, que en 

octubre enfrentarán a Lula 

con Flávio Bolsonaro, hijo del 

expresidente Jair Bolsonaro 

y principal representante de 

la derecha. Hace un año, un 

movimiento similar sirvió 

para impulsar la populari-

dad del líder progresista.

“El presidente Trump ha 

ordenado a la USTR (Oicina 

del Representante Comercial 

de EE UU) que imponga un 

arancel del 25% a la mayoría 

de las importaciones brasi-

leñas”, anunció en redes 

el secretario de Estado de  

EE UU, Marco Rubio, y acusó 

directamente al presidente 

de Brasil: “No haya ninguna 

duda sobre el motivo: el pre-

sidente Lula y su Gobierno 

no han negociado de buena 

fe con EE UU”. Para el Go-

bierno de Trump, las políti-

cas económicas adoptadas 

por Brasil “son perjudicia-

les tanto para los estadou-

nidenses como para los bra-

sileños”. “Durante el último 

año, Lula ha antepuesto su 

propio ego a la consecución 

de un acuerdo que beneicie 

al pueblo brasileño, y estos 

aranceles son el precio que 

hay que pagar por ello”, aña-

dió Rubio.

Tras la anulación por par-

te de la Corte Suprema de 

EE UU del pilar del sistema 

arancelario de Trump a prin-

cipios de este año, el nuevo 

programa de aranceles llega 

tras la apertura de cerca de 

80 investigaciones comercia-

les, que podrían derivar en 

una nueva ola de aranceles 

a decenas de países, entre 

ellos China, la UE, India, Ja-

pón, Corea del Sur y México.

En el caso de Brasil, la po-

sibilidad de un nuevo casti-

go arancelario estaba sobre 

la mesa desde hace meses, 

después de que la USTR con-

cluyera una investigación so-

bre prácticas comerciales de 

Brasil. El organismo acusó al 

país de competencia desleal 

por varios motivos, como la 

deforestación ilegal, la pira-

tería o el PIX, un popular sis-

tema de pagos electrónicos 

creado por el Banco Central 

de Brasil que ha reducido los 

beneicios de empresa de  

EE UU como Visa, Master-

card o Google Pay.

Los representantes bra-

sileños han pasado semanas 

rebatiendo esos argumentos 

EE UU impone nuevos 
aranceles del 25% a gran parte 
de productos brasileños

La Administración 
de Trump acusa a 
Lula de no negociar 
“de buena fe”

El Gobierno 
brasileño dice que 
iniciará los trámites 
para aplicar la Ley 
de Reciprocidad

e intentando negociar, aun-

que con unas líneas rojas. 

Nada de tocar el PIX, y tam-

poco de ampliar la entrada 

de etanol estadounidense 

en Brasil o de blindar a las 

big tech, como pretendía 

Washington. Más de 40 

empresas y asociaciones 

comerciales de EE UU pidie-

ron formalmente que no se 

tasara a los productos bra-

sileños por el impacto que 

eso generaría internamente.

Lista de excepciones
Ese miedo ha generado una 

lista con más de 2.100 excep-

ciones. Muchos productos 

clave en las exportaciones 

brasileñas a EE UU no se ve-

rán afectados, como la car-

ne bovina, el café, el zumo 

de naranja, la celulosa o las 

piezas para fabricar aviones. 

Los aranceles sí se aplicarán 

a otros miles de productos, 

como el azúcar, maquinaria 

agrícola, prendas de vestir, 

maquinaria eléctrica, papel y 

acero. El anuncio recoge una 

larga lista de bienes sancio-

nados, entre ellos produc-

tos de uso farmacéutico; ae-

ronaves y componentes de 

aeronaves civiles; vehículos 

de pasajeros y de transporte 

por carretera, y “materiales 

informativos” como pelícu-

las, publicaciones impresas 

u obras de arte.

Tras conocerse la medi-

da, el Gobierno brasileño 

publicó un duro comunica-
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El nuevo golpe 
arancelario se 
produce a las 
puertas de la 
campaña electoral Un buque de transporte anfibio de la Armada de EE UU 

vigilaba un carguero iraní en el estrecho de Ormuz. EP

do asegurando que es “un 

marco lamentable” en las re-

laciones entre los dos países 

y que, a pesar de no recono-

cer la legitimidad de unas 

investigaciones sin amparo 

en las reglas multilaterales 

de comercio, nunca abando-

nó la mesa de negociación. 

Brasil argumenta constan-

temente que las medidas 

no tienen ninguna razón de 

ser desde el punto de vista 

estrictamente comercial, 

porque EE UU vende a Bra-

sil más de lo que le compra: 

en 15 años EE UU acumula 

un superávit comercial de 

424.500 millones de dólares, 

y el 76% de las importaciones 

estadounidenses entran en 

Brasil sin pagar impuestos 

de importación.

Los empresarios y el Go-

bierno brasileño confían en 

que esta nueva medida de 

presión tenga un impacto 

limitado en el sector produc-

tivo. La relación comercial 

con EE UU ya no es lo que 

era; en los últimos años, Chi-

na se convirtió en el princi-

pal destino de los produc-

tos brasileños y las ventas 

a Washington representan 

apenas el 11% de todo lo que 

exporta al mundo. 

Todo apunta a que los 

aranceles tendrán un impac-

to más político que económi-

co. En 2025, cuando Trump 

puso el foco de la guerra 

comercial sobre Brasil para 

intentar frenar el juicio por 

intento de golpe de Estado al 

expresidente Bolsonaro, que 

al inal acabó condenado a 27 

años de cárcel, quien salió 

ganando fue Lula. El presi-

dente supo colocar sobre el 

clan bolsonarista la percha 

de “traidores de la patria” e 

inauguró un discurso patrió-

tico en defensa de la sobe-

ranía nacional que empujó 

su popularidad. Ahora, a las 

puertas de la campaña elec-

toral, la estrategia empieza 

a repetirse.

Una encuesta divulgada 

esta semana por el Institu-

to Quaest muestra que Lula 

ha mejorado levemente su 

popularidad y ya tiene ocho 

puntos de ventaja sobre Flá-

vio Bolsonaro, desgastado 

por intrigas familiares, amis-

tades peligrosas con el ban-

quero Daniel Vorcaro y una 

imagen que muchos brasi-

leños perciben demasiado 

escorada hacia Trump y los 

intereses estadounidenses.
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