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L a aguda trayectoria 
descendente en los 
últimos tres años y 

medio de la prima de riesgo 
de España (diferencial del 
coste de los bonos públicos 
a diez años con los de Ale-
mania), al pasar de 120 a 40 
puntos básicos, puede ha-
ber tocado a su fin, según 
advirtió ayer Bank of Ame-
rica (BofA) a los inversores.  

Los analistas de esta enti-
dad dicen que el diferencial 
de la deuda española se mo-
verá este año en una horqui-
lla entre los 30 y los 60 pun-
tos básicos, fluctuando en 
paralelo con la de otros paí-
ses europeos tras varios años 
de liderazgo en el continen-
te. “La demanda estructural 
[de bonos españoles] va a 
moderarse probablemente, 
y las actuales valoraciones 
dejan poco recorrido”, escri-
be Edvard Davidsson, estra-
tega de BofA. 

Según sus cálculos, la pri-
ma de riesgo de España está 
9-10 puntos básicos por de-
bajo de su precio justo. 

Por el lado de la deman-
da, BofA destaca que en una 
colocación de bonos a 10 
años realizada en enero, la 
asignación a inversores no 
europeos fue la menor des-
de 2021. Por ejemplo, los 
grandes fondos japoneses 
han reducido sus carteras 
de títulos españoles.  

Además de las cuestiones 
técnicas, el informe de la en-
tidad de Wall Street alerta 
de los riesgos a medio plazo 

para la situación fiscal espa-
ñola por las pensiones pú-
blicas, situación difícil de re-
solver en la actual atmósfera 
política. “La mayoría de de-
safíos que afronta la econo-
mía española van a requerir 
probablemente acuerdos 
entre muchas fuerzas dife-
rentes en un Parlamento al-
tamente fragmentado. Esto 
se ha demostrado difícil y 
no está claro que vaya a 
cambiar pronto”, escribe 
Rubén Segura-Cayuela, 
economista de BofA. 

Otras firmas, como Gold-
man Sachs o JPMorgan 
también ven con cautela la 
deuda española. La prima 
de riesgo es clave para la 
Bolsa española, por el peso 
de la banca en el Ibex. 

En el lado positivo, BofA 
descarta una burbuja en el 
ladrillo español. “Los pre-
cios de las viviendas han su-
bido por la falta de oferta, no 
por un boom del crédito. Es-
paña afronta escasez de ca-
sas, más que una burbuja”.

El presidente español Pedro Sánchez, ayer.
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Bank of America: 
se acabó el rally 
de la prima de 
riesgo de España

La entidad da una 
horquilla de 30 a 
60 puntos básicos 
para el margen 
español en 2026

El banco descarta 
que se esté 
formando una 
nueva burbuja del 
ladrillo en España

EL FOCO DEL DÍA
Por Roberto Casado

Endesa gana 3.000 millones 
en Bolsa con su nuevo plan
SUBE EL 9,93% EN DOS DÍAS/  El mercado aplaude los objetivos de Endesa hasta 2028 y 
eleva el precio objetivo un 5% por el incremento de inversiones, dividendo y beneficio. 

R. Poza. Madrid 
Endesa subió ayer el 2,65%, 
hasta el récord de 35,19 euros 
por acción, después de una su-
bida del precio objetivo pro-
medio del 5%, según el con-
senso de analistas de Bloom-
berg. El ascenso se suma al 
7,09% del martes, su mayor al-
za desde 2008 y una de las me-
jores sesiones de su historia, 
tras presentar su estrategia 
hasta 2028, que pulverizó las 
estimaciones más optimistas. 

La energética ha incremen-
tado su capitalización bursátil 
en 3.367 millones en dos sesio-
nes, hasta los 37.257 millones. 
El mercado aplaude así el plan 
de inversiones, dividendos y 
beneficio. “Ha entregado justo 
lo que se quiere: crecimiento, 
visibilidad y caja”, dice Javier 
Molina, de eToro. 

El objetivo es destinar 
10.600 millones a inversiones, 
un 10% más que en el anterior 
plan, que ya marcaba objeti-
vos récord. Ha elevado un 
22% el dividendo con cargo a 
2025, hasta los 1,58 euros por 
acción. A partir de aquí, no ba-
jará de los 1,6 euros para llegar 
a 2028 a un rango de 2,5/2,6 
euros. Es un pay out (parte del 
beneficio que se destina al di-
videndo) del 70% y un desem-
bolso de 7.000 millones, más 
2.000 millones del programa 
de recompra de acciones. 

La política de retribución a 
los accionistas se traduce en 
un incremento BPA del 4%, 
según Aránzazu Bueno, de 
Bankinter. La analista ha in-
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crementado el precio objetivo 
hasta los 38,1 euros, lo que im-
plica un recorrido potencial 
del 8% desde el cierre de ayer. 

Bueno considera que, pese 
a que la acción está en récord, 
los múltiplos de valoración si-
guen siendo atractivos, con un 
PER hasta 2028 de 13,8 veces y 
un incremento del dividendo 
anualizado del 4%.  

Bankinter apunta que su es-

timación de la ratio deu-
da/ebitda inferior de 2 veces 
es todavía atractiva después 
de que la compañía haya ele-
vado con creces su previsión 
de deuda hasta una horquilla 
de 14.000-15.000 millones de 
euros. Víctor Peiro, director 
de análisis de GVC Gaesco, 
tiene la misma opinión: “Una 
empresa de negocio regulado 
puede permitirse una deu-
da/ebitda de 2,5/3 veces”. 

Pero ha incrementado el 
precio objetivo hasta los 34,5 
euros “porque la combinación 
de las inversiones y la estrate-
gia pueden dar lugar a un ebit-
da entre un 8% y un 10% por 
encima de lo que me espera-

Los objetivos           
de Endesa han 
pulverizado               
las previsiones     
más optimistas

ba”, afirma. Eso sí, es neutral 
con el valor tras su rally. 

Las acciones encadenan 
cuatro años al alza. Se dispa-
ran un 140% desde 2023 y co-
tizan un 10% por encima del 
precio objetivo promedio y la 
mayoría de consejos son de 
mantener. Sus defensores en-
fatizan que tiene todo a favor y 
que las mejoras de valoración 
llegarán y cambiará la radio-
grafía actual del consenso. 
“Está con un claro momentum 
positivo, con entrada sosteni-
da de flujos”, considera Moli-
na. Los analistas recuerdan 
que el 70% del capital está en 
manos de Enel, por lo que el 
número de acciones en circu-
lación es más bajo de lo habi-
tual y la liquidez se reduce. 

Ángel Pérez, de Renta 4, es 
el analista más positivo. So-
brepondera el valor y ha eleva-
do el precio objetivo hasta los 
39,2 euros (recorrido poten-
cial del 11%). “Ofrece un creci-
miento sostenible, predecible, 
rentable y de bajo riesgo. Es-
peramos que el 85% del ebitda 
acumulado provenga de acti-
vidades reguladas o contrata-
das, ofreciendo una visibilidad 
muy elevada. Tiene una sólida 
posición financiera y un divi-
dendo atractivo”, afirma.  

Con todo, Endesa pretende 
pasar los más de 2.300 millo-
nes de beneficios de 2025, a 
una horquilla entre los 2.500 y 
los 2.600 millones en 2028, 
más que los 2.200 millones 
que preveía para 2027 el año 
que viene en el anterior plan. 

CONFITAL INTERNACIONAL, S.A.
El Consejo de Administración de la sociedad en su reunión del día 19 de febrero de 2026,
acordó, por unanimidad de los presentes y representados, convocar Junta General Ordina-
ria y Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, señalando al efecto el día 7 de abril de
2026 a las diecisiete horas y treinta minutos, para su reunión en primera convocatoria, y el
día siguiente, 8 de abril de 2026 a las diecisiete horas y treinta minutos, en segunda convo-
catoria, en caso necesario, si no se alcanzara el quórum suficiente en primera convocatoria.
La Junta tendrá lugar en el domicilio social, para deliberar y resolver sobre el siguiente,

ORDEN DEL DIA

JUNTA ORDINARIA

1º Examen y aprobación, en su caso, de las Cuentas Anuales, y aplicación de resultados
correspondientes al ejercicio cerrado el día 31 de diciembre de 2025.

2º Aprobación, en su caso, de la gestión del Consejo de Administración durante el ejer-
cicio de 2025.

3º Ratificación del nombramiento de Consejero y cese de Consejero por fallecimiento.
Reducción del número de miembros del Consejo de Administración.

ORDEN DEL DIA

JUNTA EXTRAORDINARIA

1º.- Aprobación de la distribución de dividendos con cargo a Reservas Voluntarias por
importe de 1.598.400 euros (3,33 euros por acción)

2º.- Aprobación de la reducción del Capital Social por importe de 1.924.800 euros (4,01
euros por acción), efectuando su devolución a los accionistas y realizando la consecuente
modificación de los Estatutos Sociales respecto al Capital Social.

3º.- Aprobación de la distribución de dividendos con cargo a la liberación de las Reservas
Legales (exceso sobre el mínimo establecido por la normativa una vez reducido el Capital
Social), por importe de 384.000,00 euros (0,80 euros por acción).

4º.- Ruegos y preguntas.

5º.- Redacción, lectura y aprobación del acta de la sesión.

Los accionistas podrán solicitar por escrito, con anterioridad a la reunión de la junta, o
verbalmente durante la misma, los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Día.

Madrid, a 20 de febrero de 2026.

El Presidente del Consejo de Administración.

María LuisaMiñarroMontoya.
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