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Endesa

gana 3.000 millones

en Bolsa con su nuevo plan

SUBE EL 9,93% EN DOS DiAs/ El mercado aplaude los objetivos de Endesa hasta 2028y
eleva el precio objetivo un 5% por el incremento de inversiones, dividendo y beneficio.

R.Poza.Madrid

Endesa subio ayer el 2,65%,
hasta el récord de 35,19 euros
por accion, después de una su-
bida del precio objetivo pro-
medio del 5%, segun el con-
senso de analistas de Bloom-
berg. El ascenso se suma al
7,09% del martes, su mayor al-
zadesde 2008 y una de las me-
jores sesiones de su historia,
tras presentar su estrategia
hasta 2028, que pulverizo las
estimaciones mas optimistas.

La energética ha incremen-
tado su capitalizacion bursatil
en 3.367 millones en dos sesio-
nes, hasta los 37.257 millones.
Elmercado aplaude asi el plan
de inversiones, dividendos y
beneficio. “Haentregado justo
lo que se quiere: crecimiento,
visibilidad y caja”, dice Javier
Molina, de eToro.

El objetivo es destinar
10.600 millones a inversiones,
un 10% mas que en el anterior
plan, que ya marcaba objeti-
vos récord. Ha elevado un
22% el dividendo con cargo a
2025, hasta los 1,58 euros por
accion. A partir de aqui, no ba-
jara delos 1,6 euros para llegar
a 2028 a un rango de 2,5/2,6
euros. Es un pay out (parte del
beneficio que se destina al di-
videndo) del 70% y un desem-
bolso de 7.000 millones, mas
2.000 millones del programa
derecomprade acciones.

La politica de retribucion a
los accionistas se traduce en
un incremento BPA del 4%,
segun Aranzazu Bueno, de
Bankinter. La analista ha in-
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Expansion

Los objetivos
de Endesa han
pulverizado

las previsiones
mas optimistas

crementado el precio objetivo
hasta los 38,1 euros, lo que im-
plica un recorrido potencial
del 8% desde el cierre de ayer.

Bueno considera que, pese
a que la accién esta en récord,
los multiplos de valoracion si-
guen siendo atractivos, con un
PERhasta 2028 de 13,8 vecesy
un incremento del dividendo
anualizado del 4%.

Bankinter apunta que su es-

Fuente: Bloomberg

timacion de la ratio deu-
da/ebitda inferior de 2 veces
es todavia atractiva después
de que la compaiiia haya ele-
vado con creces su prevision
de deuda hasta una horquilla
de 14.000-15.000 millones de
euros. Victor Peiro, director
de analisis de GVC Gaesco,
tiene la misma opinién: “Una
empresa de negocio regulado
puede permitirse una deu-
da/ebitdade 2,5/3 veces”.
Pero ha incrementado el
precio objetivo hasta los 34,5
euros “porque la combinacion
de las inversiones y la estrate-
gia pueden dar lugar a un ebit-
da entre un 8% y un 10% por
encima de lo que me espera-

ba”, afirma. Eso si, es neutral
conelvalortrassurally.

Las acciones encadenan
cuatro afios al alza. Se dispa-
ran un 140% desde 2023y co-
tizan un 10% por encima del
precio objetivo promedio y la
mayoria de consejos son de
mantener. Sus defensores en-
fatizan que tiene todo a favory
que las mejoras de valoracion
llegaran y cambiara la radio-
grafia actual del consenso.
“Esta con un claro momentum
positivo, con entrada sosteni-
da de flujos”, considera Moli-
na. Los analistas recuerdan
que el 70% del capital esta en
manos de Enel, por lo que el
numero de acciones en circu-
lacién es mas bajo de lo habi-
tualylaliquidez se reduce.

Angel Pérez, de Renta 4, es
el analista mas positivo. So-
breponderael valory haeleva-
do el precio objetivo hasta los
39,2 euros (recorrido poten-
cial del 11%). “Ofrece un creci-
miento sostenible, predecible,
rentable y de bajo riesgo. Es-
peramos que el 85% del ebitda
acumulado provenga de acti-
vidades reguladas o contrata-
das, ofreciendo una visibilidad
muy elevada. Tiene una solida
posicion financiera y un divi-
dendo atractivo”, afirma.

Con todo, Endesa pretende
pasar los mas de 2.300 millo-
nes de beneficios de 2025, a
una horquilla entre los 2.500 y
los 2.600 millones en 2028,
mas que los 2.200 millones
que preveia para 2027 el afio
que viene en el anterior plan.




