
Las perspectivas de la zona eu-
ro a corto plazo se oscurecen por 
la guerra en Oriente Próximo y 
el consecuente bloqueo del es-
trecho de Ormuz. El FMI prevé 
ahora que la economía del área 
monetaria crezca un 0,9% este 
año, según una revisión conoci-
da ayer. Son apenas dos décimas 
menos que en el pronóstico an-
terior, pero entre uno y otro han 
pasado menos de dos meses. “Se 
prevé que la guerra suponga una 
perturbación negativa importan-
te”, explica el Fondo, que también 
incrementa su proyección de in-
flación. 

Con este paso, el FMI se acer-
ca a los cálculos que para este 
año hacía la propia Comisión Eu-
ropea, también un 0,9% de creci-
miento, o la OCDE, que augura un 
0,8%. Pero lo más significativo es 
ese deterioro de expectativas en 
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tan poco tiempo y tan vinculado 
a la crisis energética que ha pro-
vocado una guerra cuyo final está 
rodeado de incertidumbre. Este 
contexto es la base que utilizan los 
economistas del Fondo para dibu-
jar un escenario en el que “se de-
bilita la confianza y [aumenta] la 
rigidez de las condiciones finan-
cieras”, y en el que también subi-
rá la inflación. 

Además, el deterioro podría ir 
a más si la situación no se arre-
gla en el golfo Pérsico: “Una cri-
sis energética aún más prolon-
gada podría elevar aún más la 
inflación y sus expectativas de in-
flación, mientras que una caída de 
la confianza o tensiones financie-
ras podrían debilitar la demanda”, 
indica el organismo con sede en 
Washington. La institución mul-
tilateral dirigida por Kristalina 

Georgieva sostiene que los riesgos 
también se agravan si se intensi-
fica la guerra en Ucrania o si apa-
recen nuevos episodios proteccio-
nistas en el comercio internacio-
nal, una posibilidad que no puede 
descartarse con Donald Trump en 
la Casa Blanca. 

A pesar del panorama que los 
responsables del FMI han presen-
tado a los ministros de Finanzas 
de la zona euro en Luxemburgo, 
el consejo para los gobernantes es 
que prioricen “mantener ancla-
das las expectativas de inflación” 
y que no echen mano del gasto pú-
blico a discreción. De hecho, in-
cluso con un lenguaje más direc-
to del habitual en estos documen-
tos, dejan claro que no les gusta, 
en absoluto, la propuesta que la 
Comisión ha hecho a los Estados 
para darles más margen presu-
puestario con el que responder 
a la crisis energética. “Una mayor 
relajación de las reglas fiscales tie-
ne el riesgo de minar su credibi-
lidad y situar la deuda [pública] 
en una trayectoria todavía más as-
cendente”, apunta el documento, 
en una línea muy similar a la que 
indicaba el día anterior el Conse-
jo Fiscal Europeo, un órgano ase-
sor de la propia Comisión. Para el 
FMI, “el ajuste fiscal estructural a 
medio plazo es imperativo”. 

Además de esta crítica solapa-
da, el Fondo también se muestra 
escéptico con medidas aprobadas 
hasta ahora por los gobiernos pa-
ra amortiguar la crisis energéti-
ca: “Muchos Estados miembros ya 
han introducido medidas de apo-
yo energético temporales, pero no 
son específicas. [...] A pesar de su 
alcance limitado hasta la fecha, es 
probable que estas medidas re-
duzcan los incentivos para el aho-
rro energético y generen efectos 
colaterales negativos para otros 
importadores de combustible”. 

La respuesta si la situación se 
prolonga o se agrava, opinan los 
expertos del Fondo, debería “estar 
mejor orientada” para proteger a 
los hogares más vulnerables, “al 
tiempo que se preservan las seña-
les de precios”. Esto último quiere 
decir que las ayudas que se adop-
ten no deberían estimular el con-
sumo de combustibles fósiles. 
“Algunos Estados miembros han 
demostrado que esto es factible y 
que el coste fiscal sería modesto”, 
apostillan los economistas. 

Estas palabras apuntan, sin 
mencionarlas, contra medidas 
como la rebaja del IVA a los com-
bustibles, un paso que dio Espa-
ña y que está en vigor hasta el 30 
de junio. Sí que se cita expresa-
mente la posibilidad de imponer 
un impuesto sobre los beneficios 
extraordinarios a las compañías 
energéticas por los mayores in-
gresos que conlleva una subida 
de los carburantes: “Debería evi-
tarse porque pone en riesgo inver-
siones necesarias”, indica el docu-
mento. 

El FMI también analiza algu-
nas de las medidas que la UE tie-
ne sobre la mesa para impulsar 
su economía y su competitividad 
frente a potencias como Estados 
Unidos o China. Aplaude las que 
buscan profundizar en el merca-
do único. 

El FMI recorta otras 
dos décimas el avance 
de la eurozona, al 0,9%

El Fondo advierte 
a los ministros europeos 
que dar más lexibilidad 
al gasto público puede 
“minar la credibilidad” 
de las reglas iscales

Kristalina Georgieva, ayer en Luxemburgo. OLIVIER HOSLET (EFE)

Pide controlar la 
inlación y focalizar 
las ayudas en los 
hogares vulnerables

Las expectativas se 
han deteriorado en 
apenas dos meses por 
la crisis energética

La guerra de Estados Unidos e 
Israel contra Irán parece enquis-
tada pese a que el presidente de 
Estados Unidos, Donald Trump, 
aseguró a principios de marzo 
que el conflicto duraría cuatro o 
cinco semanas. Casi cuatro me-
ses después de que las primeras 
bombas empezaran a caer sobre 
Teherán, los enemigos mantie-
nen los ataques mientras la eco-
nomía mundial permanece en 
vilo. El planeta registrará es-
te año el crecimiento más bajo 
desde la pandemia de la covid, 
según las últimas previsiones del 

Banco Mundial, difundidas ayer. 
El prolijo documento, de 200 

páginas, advierte de que el con-
flicto en el golfo Pérsico está pro-
vocando un aumento de los pre-
cios de la energía, avivando la in-
flación y elevando los costes de 
financiación en todo el mundo. 
Los economistas del organismo 
presidido por el economista in-
dio Ajay Banga concluyen que la 
economía mundial crecerá un 
2,5% este año, el ritmo más bajo 
desde el estallido de la pande-
mia, cuando la producción mun-
dial se contrajo más de un 3%. El 
frenazo es considerable. 

La proyección de creci-
miento para 2026 es cinco dé-
cimas inferior al del año pasa-
do y siete menos que en 2024.  
La institución multilateral na-
cida en el marco de Bretton 
Woods tras el fin de la II Gue-
rra Mundial advierte de que la 
persistencia del conflicto agra-
vará el frenazo de la economía 

mundial. Relata cómo el blo-
queo del estrecho de Ormuz, 
un paso estratégico por donde 
transitaban antes de la guerra 
una quinta parte del petróleo 
del planeta y otros materiales 
esenciales para la agricultura o 
la industria química y farmacéu-
tica, está alimentado una crisis 
energética. 

Si los petroleros están para-
dos en el golfo Pérsico, el crudo 
no llega a los mercados inter-
nacionales y el precio se dispa-
ra. Lo ha hecho más de un 35% 
desde que estalló el conflicto. Y 
como consecuencia, los carbu-
rantes se han encarecido en to-
do el mundo.  Pero además, ha-
brá efectos en cadena. El Banco 
Mundial prevé que los precios 
de los fertilizantes aumenten 
significativamente este año, 
con efectos secundarios en los 
precios de los alimentos. “Estas 
presiones están impulsando al 
alza la inflación global, que se 
espera que suba hasta el 4% es-
te año, un aumento sustancial 

desde el 3,3% de 2025”, indica el 
documento. 

“Para finales de 2026, una 
cuarta parte de las economías 
en desarrollo, un tercio de las 
economías de bajos ingresos y la 
mitad de las economías frágiles 
y afectadas por conflictos serán 
más pobres que en 2019, en vís-
peras de la crisis de la covid-19”, 
sostiene Indermit Gill, econo-
mista jefe del Banco Mundial. 

Estados Unidos, con un avan-
ce de su economía del 2,2%, se-
rá el país desarrollado que me-
jor desempeño tendrá este año. 
Aún así, el país más rico del 
mundo sufrirá un frenazo. La 
Unión Europea no termina de 
encender los motores y apenas 
logrará mejorar su producción 
un 0,8%, unas seis décimas me-
nos que el ejercicio precedente. 
Según las previsiones del BM, el 
PIB de China crecerá un 4,2%, 
un ritmo insuficiente para una 
economía de un tamaño colosal. 
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El Banco Mundial rebaja 
el crecimiento al 2,5%  
por la guerra de Irán

El organismo señala 
que buena parte de 
las economías menos 
desarrolladas acabarán 
2026 siendo más 
pobres que en 2019

Ajay Banga, en Washington en 2024. ANNABELLE GORDON (EFE)
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