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El vicepresidente prime-

ro del Gobierno y ministro 

de Economía, Comercio y 

Empresa, Carlos Cuerpo, 

anunció ayer en el Congre-

so de los Diputados que, 

en el marco de la elabo-

ración presupuestaria, 

presentará el cuadro ma-

croeconómico, la primera 

piedra para ese proyecto, 

el próximo 23 de junio. La 

decisión se produce una 

semana después de que el 

presidente del Ejecutivo, 

Pedro Sánchez, informa-

ra, durante un acto en Bar-

celona, de que iniciaría la 

tramitación para aprobar 

los Presupuestos de 2027. 

De prosperar este intento, 

plagado de dificultades, 

serían los primeros de la 

legislatura después de que 

se hayan ido prorrogando 

cada año los de 2023.

“Como ya dijo el presi-

dente del Gobierno, vamos 

a avanzar para la presen-

tación de los Presupuestos 

Generales del Estado pre-

sentando el cuadro macro 

el día 23 de junio. Se lo dejo 

anunciado que a lo mejor 

es incluso de su interés, 

contestó Cuerpo a una in-

tervención de la diputada 

del PP Ester Muñoz.

En una entrevista con 

El País el mes pasado, el 

ministro de Hacienda, Ar-

cadi España, se compro-

metió a presentar los Pre-

supuestos, y remarcó que 

se encontraban centrados 

“en la actualización del 

cuadro macro para tener 

las cifras más adecuadas”. 

Ese trabajo está llegando a 

su conclusión, y en menos 

de dos semanas el Gobier-

no desgranará sus pers-

pectivas de crecimiento, 

empleo y comportamien-

to de la inflación para los 

próximos años.

Actualmente, el Gobier-

no prevé un crecimiento 

del PIB para 2026 del 2,2%, 

pero esa predicción se 

hizo en noviembre, antes 

del comienzo de la guerra 

en Irán, por lo que está por 

ver si la actualización re-

coge algún tipo de impac-

to por la crisis energética 

desatada en Oriente Próxi-

mo, o por el contrario, la 

fortaleza del mercado la-

boral lo compensa.

Confianza
El pasado 28 de abril , 

Cuerpo calculaba que el 

conflicto restaría entre 

una y cuatro décimas al 

crecimiento, y sumaría un 

punto a la inflación media, 

pero los organismos inter-

nacionales mantienen su 

confianza en el buen des-

empeño de la economía 

española a pesar de las 

turbulencias geopolíticas: 

en informes recientes, el 

Fondo Monetario Interna-

cional (FMI) ha situado en 

el 2,1% el crecimiento eco-

nómico español para este 

año, y la Organización para 

la Cooperación y el Desa-

rrollo Económicos (OCDE) 

ha sido aún más optimis-

ta, colocando la cifra en 

el 2,2%, justo lo que pre-

veía el Gobierno español 

en noviembre.

Eso indica que la activi-

dad está pudiendo capear 

el temporal, y que el im-

pacto se está concentran-

do en la inflación, que se 

elevó al 3,2% en mayo y no 

ha sido mayor debido a las 

rebajas fiscales aprobadas 

por el Gobierno.

El Gobierno 
presentará el cuadro 
macro el 23 de junio

El Ejecutivo arranca los trámites para 
elaborar las cuentas públicas de 2027
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Al Consejo Fiscal Europeo 

no le gusta nada la propues-

ta de la Comisión Europea 

de dar más margen pre-

supuestario a los Estados 

para que puedan responder 

con gasto público a la cri-

sis energética que ha des-

atado la guerra en Oriente 

Próximo. Este órgano de la 

UE, encargado de evaluar 

la situación de las cuentas 

públicas de toda la Unión, 

cree que este paso es “muy 

cuestionable”. “La nueva 

flexibilidad [...] puede dar 

lugar a una expansión fis-

cal discrecional injustifi-

cada [...] y la inflación se 

encuentra en una trayec-

toria ascendente”, apunta 

en el informe presentado 

ayer miércoles.

El Consejo Fiscal no 

duda en ser “crítico con la 

propuesta de la Comisión”, 

según ha admitido su pre-

sidente, el holandés Pie-

ter Hasekamp, en la pre-

sentación del documento 

que analiza la orientación 

de la política fiscal para 

el futuro próximo. “Envía 

una señal errónea”, consi-

dera, sobre la oferta que 

lanzó el Ejecutivo de la 

UE a los Estados de dar 

margen para que pudieran 

gastar una cantidad equi-

valente al 0,3% de su PIB 

en medidas e inversiones 

que ayuden a reducir la 

dependencia de los com-

bustibles fósiles.

La propuesta concre-

ta, que analizarán los mi-

nistros de Finanzas de la 

UE, consiste en que los Es-

tados miembros puedan 

solicitar una excepción 

parcial de las reglas fis-

cales para tener ese espa-

cio presupuestario de tres 

décimas.

 Esa cantidad tiene que 

estar incluida dentro de la 

suspensión parcial para la 

partida de defensa equiva-

lente al 1,5% del PIB que 

ya se aprobó en 2025. Es 

decir, un Estado miembro 

puede incurrir en gasto 

por encima de lo pactado 

con Bruselas en su sen-

da de ajuste fiscal en una 

cantidad equivalente o 

menor a ese 1,5% del pro-

ducto interior bruto sin 

exponerse a expediente 

o sanción alguna siempre 

que el desembolso tenga 

estos dos destinos.

Y a pesar de que el mar-

gen planteado para res-

ponder a la crisis ener-

gética está incluido en el 

margen previo de defensa, 

para el Consejo Fiscal hay 

diferencias: “El año pasa-

do había una motivación 

claramente geopolítica 

provocada por la necesi-

dad de los países europeos 

de aumentar su gasto pú-

El Consejo Fiscal Europeo rechaza 
que los países puedan gastar más 
para afrontar la crisis energética

 
Teme que afecte       
a “la credibilidad 
misma” del pacto 
de estabilidad

Dice que puede 
provocar “una 
expansión iscal 
injustiicada”

blico en un periodo corto 

de tiempo. Como Conse-

jo, lo entendimos. Por un 

determinado número de 

años esto puede ayudar a 

los Estados a hacer lo co-

rrecto. Ahora vemos otro 

tipo de gasto. Pero no son 

los efectos materiales lo 

que nos preocupa, sino la 

idea de que todo lo que 

ocurre en el mundo es mo-

tivo para mirar a las reglas 

[fiscales] y pensar si se 

puede gastar más”.

Gasolina
Este razonamiento lleva a 

Hasekamp a subrayar que 

“al aplicar otra excepción 

por segundo año consecu-

tivo”, la consecuencia real 

es que puede verse afecta-

da “la credibilidad misma 

de las reglas”. A este ele-

mento, el informe añade 

otro: la posibilidad de que 

un incremento del gasto 

público eche gasolina a los 

precios y tire al alza de la 

inflación.

Las críticas del Conse-

jo Fiscal por la reacción 

a la crisis energética no 

se quedan solo en la pro-

puesta de la Comisión. 

También alcanzan a los 

Estados miembros por la 

reacción al encarecimien-

to de combustibles: “Las 

estimaciones actuales 

indican que alrededor de 

dos tercios del conjunto 

de medidas adoptadas no 

El comisario de Economía, Valdis Dombrovskis, al presentar las recomendaciones fiscales 
hace una semana. EFE
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están dirigidas a un públi-

co específico, sino que, en 

su mayoría, reducen los 

precios de la energía de 

manera generalizada me-

diante la reducción de los 

impuestos indirectos sobre 

los combustibles”.

Esto supone que dos de 

cada tres euros gastados 

en la UE en amortiguar 

el impacto de la crisis no 

cumplen con alguna de las 

características que pedían 

la Comisión y otros organis-

mos a la hora de diseñar la 

respuesta pública. Reclama-

ban bisturí en la reacción 

con medidas “temporales, 

selectivas y a medida” y esa 

rebaja de impuestos indirec-

tos sobre los combustibles 

fósiles, como la aprobada 

por España, no se ajustan 

a las dos últimas caracte-

rísticas.

No obstante, el docu-

mento también apunta 

que “el volumen total” de 

medidas aprobadas “en el 

momento de redactar este 

informe es relativamente 

bajo y con plazos de vigen-

cia claramente deinidos”. 

Es decir, al menos, son tem-

porales. En España, la rebaja 

del IVA a los hidrocarburos 

se acaba –salvo prórroga– 

el 30 de junio. “Por lo tan-

to, no se prevé que tengan 

repercusiones en las inan-

zas públicas para 2027 en 

el escenario de referencia”, 

continúa.
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