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Bolsa & Inversión

de infraponderar a sobreponderar 
y señaló en un informe que Repsol 
“reflejó un muy buen trimestre, es-
pecialmente por industrial” y tam-
bién con una mejora en el margen 
de refino. Cabe recordar que, según 
la Actualización Estratégica 2024-
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El cese de las hostilidades en Orien-
te Medio vuelve a antojarse lejano 
ante un nuevo bloqueo del Estrecho 
de Ormuz que provocó que Estados 
Unidos lanzara varios misiles con-
tra objetivos iraníes. El propio pre-
sidente estadounidense, Donald 
Trump, aseguró ayer que “el alto el 
fuego se ha acabado”. Como conse-
cuencia, las bolsas cotizaron a la ba-
ja y, por el contrario, el precio del 
crudo subió con fuerza, llegando a 
un 8,45% de alza en el caso del Brent 
superando los 80 dólares por barril. 
Cabe recordar que el mayor precio 
registrado fue el pasado 31 de mar-
zo, cuando alcanzó un valor de 
118,35 dólares. En total, el petró-
leo ha llegado a corregir un 40% des-
de entonces, tras tocar suelo a fina-
les de junio con un importe de 70 
dólares por barril. El WTI repunta-
ba un 8%, hasta los 76 dólares. 

En lo que respecta a las petrole-
ras, Repsol lideró las subidas del 
miércoles y repuntó un 5,3%, lle-
gando a los 23,1 euros por acción, 
frente a los 22,03 con los que había 
cerrado el martes. Con estas cifras, 
se encuentra a un 8% de sus máxi-
mos, registrados en marzo.  

Precisamente, la petrolera presen-
tó en la sesión anterior su Trading 
Statement. Es decir, actualizó sus ci-
fras de margen de refino y beneficio 
operativo, entre otros indicadores y, 
al ser mejores de lo esperado, batió 
las expectativas del mercado. Uno 
de los equipos de análisis que se hi-
zo eco de ello fue el de Banco Saba-
dell, que mejoró su recomendación 

El petróleo repunta tras tocar suelo en junio
En dólares por barril

Fuente: Bloomberg y elaboración propia.
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El crudo recupera 80 dólares al subir con 
fuerza y anima a las petroleras en bolsa
El barril llega a dispararse más de un 8% y Repsol lidera el sector con un alza del 5,3% 

2027 de Repsol, el beneficio opera-
tivo de la petrolera mejora o dismi-
nuye 580 millones al año si el Brent 
sube o baja 10 dólares.  

A Repsol le sigue muy de cerca 
Galp, con un incremento del 4,2% 
durante la última jornada, registran-

do un precio de 19,7 euros. Esto sig-
nifica que la distancia de su máxi-
mo de 22,16 euros, alcanzado en 
marzo, es de un 11%. 

Por su parte, BP y la noruega Equi-
nor registraron ambas un alza del 
3,7 y 3,2%, encontrándose aproxi-
madamente a un 20% de sus máxi-
mos; mientras que Shell y TotalE-
nergies registran un ascenso del 
2,5%. Estas también acortan así su 
distancia a máximos, con un 14,4% 
y un 15%, respectivamente. 

La recomendación mayoritaria 
del consenso de analistas que re-
coge FactSet es la de mantener ac-
ciones en cartera (no comprarlas 
ahora, pero tampoco venderlas). 
Lo defienden con las acciones de 
Repsol, BP y Shell. En cambio, las 
recomendaciones son de comprar 
para Galp y Total Energies; mien-
tras que de la noruega Equinor sí 
que cuelga el cartel de vender. 

Por el lado contrario, uno de los 

sectores más castigados por el alza 
del crudo fue el de las aerolíneas, ya 
que la subida de los precios dispa-
ra sus costes. Así, IAG, el grupo ma-
triz de aerolíneas como Iberia, Bri-
tish Airways, Vueling y Aer Lingus, 
encajó una bajada del 4,6%.

Este contexto 
impacta en 
aerolíneas como 
IAG, que sufre una 
bajada del 4,6%

Trump da por acabado el alto el fuego y alarma a los mercados
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El nuevo capítulo del conflicto entre 
EEUU e Irán con un repentino in-
cremento de la tensión en el estre-
cho de Ormuz tras el lanzamiento de 
varios misiles supuestamente pro-
cedentes de Irán contra varios bu-
ques a su paso por el estrecho dispa-
ró ayer el precio del crudo, aunque 
no fue la única consecuencia. El pre-
sidente de EEUU ha dado por roto 
el alto el fuego y previamente revo-
có la licencia de Irán para vender pe-
tróleo, lo que provoca que una enor-
me bolsa de petróleo iraní haya que-
dado atrapada en las aguas. 

Decenas de millones de barriles de 
petróleo iraní que ya se encontraban 

Decenas de millones de barriles de petróleo iraní 
quedan atrapados por la revocación del permiso 

a bordo de buques cisterna han que-
dado en el limbo después de que 
EEUU revocara la exención que per-
mitía a la República Islámica vender 
el crudo. Esto supone un nuevo vuel-
co en el mercado de petróleo, que pa-
só de cotizar una escasez extrema de 
crudo llevando al barril a superar los 
100 dólares durante las semanas más 
intensas del cierre de Ormuz, para 
desplomarse posteriormente y caer 
hasta los 72 dólares con el levanta-
miento de parte de las sanciones y la 
reapertura del estrecho. De la esca-
sez a la abundancia y ahora a punto 
intermedio. 

Según cálculos de Bloomberg ba-
sados en datos de Vortexa, actual-
mente hay alrededor de 63 millones 

de barriles de petróleo iraní en trán-
sito o inactivos. El crudo se encuen-
tra en buques en el Golfo Pérsico y 
en aguas asiáticas. La mayoría de es-
tos buques no indican un destino cla-
ro o señalan estar disponibles para 
pedidos, lo que significa que no han 
encontrado comprador. 

La exención estadounidense, par-
te del acuerdo de paz provisional en-
tre Washington y Teherán, se emi-
tió a finales de junio y otorgaba a Irán 
60 días para vender su petróleo sin 
estar sujeto a sanciones estadouni-
denses. Fue revocada en represalia 
por los ataques iraníes contra buques 
cisterna en el Estrecho de Ormuz. 

La exención, junto con el levanta-
miento del bloqueo estadounidense 

a los puertos iraníes, había provoca-
do un aumento en la carga de crudo 
iraní. Ahora será muy difícil vender 
ese petróleo, lo que priva a la Repú-
blica Islámica de una fuente de in-
gresos muy necesaria y elimina un 
incentivo clave para que Teherán 
cumpliera con el acuerdo que con-
templa la reapertura del estrecho. 
United Against Nuclear Iran (UA-
NI), una organización sin fines de lu-
cro, asegura haber rastreado al me-
nos 19 cargamentos de petróleo y 
productos petroquímicos iraníes des-
de la firma del acuerdo provisional. 
UANI también identificó al menos 
46 buques cisterna cargados con pe-
tróleo o combustible iraní a lo largo 
de la costa del país.

El dólar actúa 
como refugio 
mientras la deuda 
y el oro ceden
El euro se deprecia y 
pierde de nuevo el nivel 
de 1,14 ‘billetes verdes’
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Los mercados acumulaban va-
rias semanas de calma que ayer 
acabaron de golpe. La tensión re-
gresó a la mayoría de activos fi-
nancieros después de que el pre-
sidente de Estados Unidos, Do-
nald Trump, diera por “finaliza-
do el alto al fuego” en Oriente 
Medio tras varios ataques en la 
noche anterior. Las bolsas reco-
gieron las malas noticias con caí-
das que también se extendieron 
a la renta fija al volver el temor 
a que los precios de la energía 
vuelvan a impulsar la inflación.  

El dinero, por tanto, lejos de 
refugiarse en la deuda pública 
salió ante el aumento en el pre-
cio del petróleo, que llegó a dis-
pararse un 8%. Los inversores 
exigieron mayores rentabilida-
des a los bonos después de que 
en la última semana se hubieran 
enfriado con fuerza las expecta-

tivas de más subidas de los tipos 
de interés por parte de los ban-
cos centrales. Ahora, sin una vi-
sión clara de reapertura del Es-
trecho de Ormuz, habrá que es-
perar para saber hasta qué pun-
to deben volver a reequilibrarse 
las previsiones. Así, la rentabili-
dad de T-Note estadounidense 
escalaba este miércoles hasta el 
4,59% a media sesión, mientras 
que en Europa el rendimiento 
del Bund alemán aumentó diez 
puntos básicos, hasta el 3,09%. 

Lo que sí actuó como refugio 
ante la vuelta de la tensión geo-
política fue el dólar. El euro ce-
dió posicionarse hasta intercam-
biarse por debajo de los 1,14 dó-
lares durante la última sesión. 
No es la primera vez que pierde 
ese nivel este año, ya que el pa-
sado 24 de junio llegó a mover-
se en los 1,135 billetes verdes, 
situándose en una zona no vista 
desde hace un año.  

En cambio, en el oro volvió a 
reproducirse el patrón visto en 
algunos momentos del conflicto 
en Irán. En lugar de atraer dine-
ro que salía de las bolsas, la on-
za del metal precioso registró una 
caída en el precio superior al 2,5% 
llevándolo de nuevo cerca de la 
barrera psicológica de los 4.000 
dólares. 

Los inversores venden 
bonos por el temor  
de que la energía 
presione la inflación
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