
trapuso otros adversos, entre los 
que destaca el riesgo de un círcu-
lo vicioso de aumentos de pre-
cios y salarios.

 ˎ La inflación del ojo por ojo, 
el mayor peligro. “Si las empre-
sas aumentan sus precios de ven-
ta de forma desproporcionada —
como vimos en 2022—, esto po-
dría desencadenar una respuesta 
equivalente por parte de los tra-
bajadores, lo que he denominado 
“inflación del ojo por ojo”, señaló 
Lagarde ayer. Esa venganza de la 
que habla la presidenta del BCE, 
según la cual los empleados re-
accionarían a la pérdida de po-
der adquisitivo con reclamacio-
nes salariales a sus jefes, es la que 
más asusta al Eurobanco.

 ˎ Una crisis energética “a 
punto de sentirse”.  Otro punto 
del que advirtió Lagarde es que,  
aunque la guerra empezó hace 
más de tres semanas, lo peor de 
sus consecuencias en términos 
de suministro está por llegar.

Cada día que pasa sin que la gue-
rra en Oriente Próximo haya ter-
minado, Europa se acerca más a 
una subida de los tipos de inte-
rés por parte del Banco Central 
Europeo (BCE). Christine Lagar-
de, presidenta de la institución, 

Lagarde, lista para 
subir los tipos “en 
cualquier reunión”

Christine Lagarde en Fráncfort, el día 19.  JANA RODENBUSCH (REUTERS)
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Madrid

La presidenta del BCE 
advierte de que actuará 
ante la inlación: “No 
nos paralizaremos por 
la indecisión”

que no lo sabemos, pero... varia-
ciones muy grandes de fotovoltai-
ca por precios, intercambios… po-
cos grupos con inercia en el siste-
ma… (Resopla) está jodida la cosa.

-Eléctrica: Ok, perfecto. Lo 
comento.

-REE: Hasta ahora.

12.26:

-Eléctrica: Hola.
-REE: Hola.
-Eléctrica: Me dice Almaraz 

que está variando muchísimo, 
que como sigamos así, que va a 
disparar la planta.

-REE: No, hombre, a ver… esta 
no es una situación idónea, pero 
vamos…que estamos haciendo lo 
que podemos dentro de nuestras 
posibilidades para evitar que siga 
oscilando el sistema.

-Eléctrica: Pues cuando he 
colgado contigo les he llamado y 
me dicen: “Parece que el sistema 
parece más estable, no, no, vuel-
ve a oscilar, como sigamos así; es-
to va a terminar disparando, va-
mos”.

-REE: Dentro de las posibili-
dades que tenemos, estamos eje-
cutando todas las medidas para 
corregir la oscilación. ¿qué tiem-
po de preaviso tiene Castejón II 
[ciclo combinado de Iberdrola, en 
Navarra], que es el que ha estado 
acoplado esta noche?

-Eléctrica: pregunto, a ver. ¿A 
qué hora queréis?

-REE: lo antes posible.
-Eléctrica: Vale, pregunto y te 

devuelvo la llamada.

12.32:

-Eléctrica: ¡Hola!
-REE: Sí, hola.
-Eléctrica: Nos habíais pedido 

preaviso de Castejón II.
-REE: Sí.
-Eléctrica: me dicen que a las 

15.00, si les confirmamos ahora, 
podían estar acoplados.

-REE: ¡Hostia, hostia, hostia, 
va, a tomar por culo, a tomar por 
culo! Nos estamos desconectan-
do.

-Eléctrica: Sí, se nos ha ido 
todo también, ¿vale? ¿Qué nece-
sitáis?

-REE: No, Nada.
-Eléctrica: Se ha ido todo.
-REE: Bueno. Hala, se fue. 

Hasta ahora.
-Operador Eléctrico: Venga, 

gracias. Hasta ahora.

pertos de la red de operadores eu-
ropea, Entso-e, que se publicó el 
viernes. “Las causas del apagón 
están especificadas en el informe 
del panel de expertos”, insistió Co-
rredor, tras señalar que el opera-
dor lo hizo bien y no incumplió 
ninguna normativa “antes, duran-
te y después” que se produjera el 
cero eléctrico.

La compareciente quito im-
portancia a lo ocurrido previa-
mente y a los audios, porque es-
taban “ sacados de contexto” y ne-
gó que REE recibiese consignas de 
“ningún tipo”. Corredor volvió a 
repetir su tesis de que la causa 
fue incumplir los niveles de con-
trol de tensión por no absorber la 
suficiente energía reactiva de al-
gunas plantas de generación.

dio ayer alas a ese paso: dijo que 
el Eurobanco está listo para in-
crementar el precio del dinero, 
si fuera necesario, “en cualquier 
reunión”. Eso sí, sin precipitacio-
nes: “No actuaremos hasta que 
tengamos suficiente información 
sobre la magnitud y la persisten-
cia del shock y su propagación. 
Pero no nos paralizaremos por 
la indecisión”, matizó.

Si se consumara esa decisión, 
ya sea en la próxima reunión del 
29 y 30 de abril, o en la de media-
dos de junio —la hipótesis más 
probable—, se trataría de un mo-
vimiento indeseado por muchos 
hogares y empresas, que verían 
aumentar las cuotas de sus hi-

potecas y préstamos. Muy a su 
pesar: Lagarde, empezó así su 
intervención en la Universidad 
Goethe de Fráncfort. “Si este 
evento se hubiera celebrado ha-
ce unas semanas, mi discurso ha-
bría sido muy diferente. [...] Con 
toda probabilidad, habríamos re-
visado al alza nuestras previsio-
nes de marzo para el crecimien-
to y a la baja para la inflación. 
Pero nos encontramos, una vez 
más, en un mundo diferente, cu-
yos contornos aún no están cla-
ros. Nos enfrentamos a una pro-
funda incertidumbre sobre la 
trayectoria de la economía”. En 
su alocución, la francesa citó tres 
motivos para el optimismo y dos 
para la inquietud respecto a la 
crisis inflacionista desatada por 
la guerra en Ucrania. Son estos.

 ˎ Un impacto inicial menor. 
Pese a lo llamativo e inquietante 
de un barril de crudo a 100 dóla-
res, Lagarde recuerda que hace 
cuatro años el shock fue “excep-
cionalmente grande y persisten-
te”. El barril de petróleo alcanzó 
los 130 dólares, un nivel que no 
dista demasiado de ahora, pero 
en el gas natural los números no 
son comparables: llegó a 340 eu-
ros por megavatio-hora en agos-
to de 2022, frente a unos 60 euros 
en la actualidad.

 ˎ Un entorno macro más fa-
vorable. Cuando las tropas ru-
sas cruzaron la frontera de Ucra-
nia, la inflación de la zona euro 
superaba el 5%. Hoy, no llega al 
2%. Esa diferencia de más de tres 
puntos es para Lagarde signifi-
cativa.

 ˎ Una política monetaria me-
nos expansiva. El desafío bélico 
de Putin, y su consiguiente pre-
sión inflacionista, pilló al BCE en 
un momento en que llevaba ca-
si ocho años con los tipos de in-
terés en tasas negativas. El pre-
cio del dinero estaba en el -0,5%, 
y el Eurobanco tenía en marcha 
un programa de compras de ac-
tivos al que tuvo que poner un 
final abrupto para no echar más 
leña al fuego inflacionista. Hoy, 
los tipos de interés están en el 2%, 
su nivel neutral, lo cual reduce 
algo las urgencias de actuar.

Frente a este trío de argu-
mentos positivos, Lagarde con-

Varias refinerías españolas han 
retrasado sus paradas técnicas 
de mantenimiento programadas 
con el objetivo de que no caiga la 
producción de diésel y querose-
no, cuya oferta se ha restringi-
do a escala mundial por la gue-
rra en Oriente Próximo, lo que 
ha disparado los precios. Según 
confirman varias fuentes, la ne-
cesidad de consumo de diversos 

JUAN CRUZ PEÑA
Madrid

productos petrolíferos —parte 
de los cuales se importan por 
los operadores europeos— ha 
replanteado las paradas técni-
cas en algunas plantas de refino 
nacionales, que pretenden man-
tener su nivel de producción de 
gasóleo A y combustibles para 
aviación en pleno incremento de 
demanda y de precios. 

La situación ha cambiado 
drásticamente desde que Es-
tados Unidos e Israel atacaron 
Irán. El cuello de botella gene-

rado en el estrecho de Ormuz 
está bloqueando no sólo la sa-
lida de petróleo, sino también 
de productos derivados que ha-
bitualmente tienen por destino 
Europa. Ante ese déficit de ofer-
ta, las refinerías españolas es-
tán produciendo a pleno rendi-
miento. El 20% de las importa-
ciones de diésel, así como el 45% 
de las importaciones de quero-
seno en Europa, tienen origen 
en los países del golfo Pérsico. 

Por otro lado, el cierre del 

Estrecho, el bloqueo de decenas 
de barcos en los países del Gol-
fo, junto con el temor a transitar 
por el Mar Rojo, ha situado el 
mercado de fletes en niveles his-
tóricos, encareciendo aún más 
el acceso a crudo y productos.

No solo afecta a España. 
Francia solicitó el lunes a sus 
refinerías que aumentasen su 
producción para afrontar la su-
bida de precios. En concreto, el 
primer ministro francés, Sébas-
tien Lecornu, aseguró en la red 
social X que “solicitó y obtuvo” 
de la refinería de Gravenchon, 
situada cerca de la desemboca-
dura del Sena en la costa Atlán-
tica, “un aumento rápido de sus 
capacidades”, según la agencia 
Efe. 

Las refinerías españolas retrasan 
paradas para producir más diésel

El Ibex sube y el 
petróleo cae un 3% 

Las señales de un incipiente 
acercamiento diplomático 
en Oriente Próximo han 
aliviado la presión sobre el 
petróleo y reactivado a las 
Bolsas. Aunque el rechazo 
de Irán a las propuestas 
estadounidenses para 
poner fin al conflicto y la 
ambigüedad de Washington 
siguen enturbiando el 
panorama, el precio del 
petróleo brent, de referencia 
en Europa, bajó ayer cerca de 
un 3%, hasta los 101 dólares 
el barril. Ese optimismo 
moderado llevó a los índices 
europeos a subir un 1%, y 
a los principales índices 
de Wall Street a registrar 
alzas por encima del 0,5%. 
Con todo, el ambiente sigue 
enrarecido. La falta de 
claridad impide despejar 
las incertidumbres sobre el 
mercado, especialmente en 
lo relativo a la inflación y a 
la política monetaria de los 
bancos centrales.
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