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Redeia alerta ya a sus inversores del riesgo

de la guerra en el Golfo para su negocio

La compania incluye entre los potenciales impactos adversos las nuevas tensiones geopoliticas,
que podrian afectar a sus condiciones de financiacion, o el alza de precios de sus aprovisionamientos

JUAN CRUZ PENA

MADRID

Redeia se pone en guardia
ante la guerra. Segiin des-
cribe la compaiia en un
prospecto de deuda remiti-
do ala Bolsa de Luxembur-
go, “las tensiones mas am-
plias en Oriente Proximo (la
escalada militar que invo-
lucra a Israel, Estados Uni-
dos e Iran)” pueden afectar
al entorno econémico en el
que opera, generar volatili-
dad en los mercados de ca-
pitales o afectar a sus con-
diciones de financiacion.

El riesgo geopolitico, de
entre los que subraya la em-
presa en su documentacion,
es uno de los factores que
“podria tener un efecto ad-
verso significativo” en las
perspectivas comerciales,
la situacién financiera o los
resultados de la empresa.

Entre las tensiones
geopoliticas que preocu-
pan a la multinacional del
Ibex 35, y que incluye por
exigencias regulatorias,
también se menciona la
reciente captura militar
estadounidense del presi-
dente de Venezuela, Nicolas
Maduro; los aranceles de
represalia impuestos por
el gigante norteamericano,
u otros ya explicitados en
afnos previos como la co-
vid-19 o lainvasién rusa de
Ucrania en febrero de 2022.

Fuentes de Redeia expli-
can que la compania esta
obligada a detallar sus
principales riesgos y que
esta mencién al conflicto
de Oriente Préximo “res-
ponde a un criterio de ex-
haustividad y coherencia
regulatoria, sin otorgarle
un tratamiento diferencia-
do ni especifico, y sin que
ello implique una valora-
cién distinta respecto de
otros riesgos de naturaleza
similar”.

Y es que los shocks glo-
bales que podrian consu-
marse y afectar a Redeia
en la actual coyuntura
geopolitica recuerdan a
los ya sufridos tras la gue-
rra impulsada por Vladimir
Putin en Europa y que aun
no ha concluido. De hecho,
la compania presidida por
Beatriz Corredor senala

Un hombre portaba, ayer,
un cartel denigrando

a Benjamin Netanyahu
durante una manifestacion
en Teheran (Iran). REUTERS

La cotizada del
Ibex 35 admite que
el temido aumento
de costes se agrava
por los aranceles

La agencia S&P
acaba de rebajar
la calificacion ala
firma por el nuevo
marco regulatorio

que las consecuencias de
la pandemia de la covid-19
provocaron un aumento en
el precio de las materias
primas, especialmente la
energia, y la apariciéon de
interrupciones enlas cade-
nas de suministro globales,
lo que generd un repunte
significativo de las presio-
nes inflacionarias en mu-
chos paises desarrollados,
incluyendo Espana y otros
mercados.

Despliegue de redes

Para Redeia, la subida de
precios de las materias pri-
mas supone un riesgo muy
a tener en cuenta, ya que
su principal actividad y en
la que se centrara en los
préximos anos consiste en
el despliegue de redes eléc-
tricas, por lo que los apro-
visionamientos podrian
incrementarse. Este pro-
blema, ademas, como de-
talla la propia empresa, se

acrecienta por los arance-
les. Desde febrero de 2025,
el Gobierno de Estados Uni-
dos ha implementado, o ha
anunciado su intencién de
implementar, aranceles so-
bre los bienes importados a
Estados Unidos proceden-
tes, entre otros, de la Unién
Europea, China, Canada o
México, expone, anadiendo
que, cualquier tensién co-
mercial internacional, como
las derivadas de aranceles
adicionales a las importa-
ciones implementados en
Estados Unidos o arance-
les de represalia impues-
tos por otros Gobiernos en
respuesta, “pueden afectar
negativamente”.

El otro factor critico en
la actividad de la empresa
esla subida de los tipos de
interés, ya que su negocio es
intensivo en capital y esto
podria afectar a sus costes
financieros. Redeia conside-
ra que en el contexto de las

presiones inflacionarias que
sufre la economia global,
los bancos centrales de mu-
chas economias desarrolla-
das y emergentes, incluida
la zona euro, reforzaran las
condiciones monetarias.
Si bien las presiones in-
flacionarias parecian estar
remitiendo, cualquier per-
sistencia o agravamiento
de estas tensiones podria
resultar en un endureci-
miento de las condiciones
econdémicas en Espana y
otros paises donde opera
Redeia, un aumento de los
costes, la depreciacién de
los activos, tensiones finan-
cieras entre los Gobiernos y
las entidades, y restriccio-
nes de liquidez. “Estas cir-
cunstancias podrian tener
un efecto adverso signifi-
cativo sobre las perspecti-
vas de negocio, la situacién
financiera y los resultados
de explotacién de Redeia”,
asevera la empresa.

No obstante, la empresa
trata de calmar a sus inver-
sores en lo que a la situa-
cién financiera respecta.
La empresa detalla que la
estructura de deuda finan-
ciera del grupo presenta un
bajo riesgo y una exposicién
moderada alas fluctuacio-
nes de los tipos de interés.

Tipos futuros

A 31 de diciembre de 2025,
el total de préstamos ban-
carios, bonos y otros valo-
res negociables ascendia
a 6.053 millones de euros,
de los cuales el 85%, es de-
cir, 5.163 millones de euros,
generaba intereses a tipo
fijo. Sin embargo, recuerda
que “la naturaleza del ne-
gocio del grupo es intrinse-
camente intensiva en capi-
tal y requiere financiaciéon
para operar y expandirse”,
por lo que alerta de que el
aumento del riesgo de ti-
pos de interés menciona-
do podria afectar no solo a
la deuda que esta sujeta a
tipos de interés variables,
sino también a cualquier
refinanciacién futura de
sus obligaciones de deuda.
Ademas, el grupo prevé que
cualquier nuevo acuerdo
de financiaciéon que celebre
“podria implicar mayores
costes financieros” que los
de los acuerdos firmados
en los ultimos afios debi-
do al aumento de los mar-
genes pagados por encima
de los tipos de interés de
mercado.

La advertencia llega en
un momento delicado. El
pasado 11 de marzo, S&P
rebajo la calificacién a lar-
go plazo de Redeia a BBB+
desde A-. La agencia de
calificacién crediticia con-
sidera que el nuevo marco
regulatorio aprobado por
la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia
(CNMC) para Espaia para el
periodo 2026-2031 es me-
nos favorable al de otras
jurisdicciones en un mo-
mento de mayor gasto de
capital, ya que la empresa
afronta importantes inver-
siones en lineas de trans-
porte para descongestionar
lared, seguin la planificacién
dictada por el Gobierno.



