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La Fed mantiene los tipos en el 3,5% 
y aleja las próximas rebajas por Irán
HOJA DE RUTA/  El banco central descarta que vaya a tener que subir los tipos de interés este año, pero 
enfría las previsiones de nuevos recortes, que pasan de dos a uno y, en el peor de los casos, ninguno.

Sergio Saiz. Nueva York 
Segunda pausa en lo que va de 
año. La Reserva Federal (Fed) 
mantiene los tipos de interés 
en el tramo comprendido en-
tre el 3,5% y el 3,75%. Sigue así 
con la hoja de ruta prevista 
después de las tres rebajas 
consecutivas que aprobó a fi-
nales de 2025, para después 
estrenar el año apostando por 
una política monetaria más 
cauta, a la espera de ver el im-
pacto real no solo de los últi-
mos recortes, sino también del 
efecto de la incertidumbre en 
el escenario geopolítico y el 
caos en la guerra arancelaria 
tras la última decisión del Su-
premo de EEUU en contra de 
la mayoría de las tarifas im-
puestas por la Casa Blanca. 

El presidente de la Fed,  
Jerome Powell, reconoció 
ayer que la guerra en Irán aña-
de ahora otra fuente más de 
preocupación, que es lo que ha 
hecho que los gobernadores 
del banco central hayan en-
friado ligeramente las previ-
siones de nuevos recortes, pe-
ro descartando de momento 
que los tipos vayan a subir en 
EEUU en 2026.  

Lejos de las dos rebajas que 
se preveían en diciembre, 
ahora el consejo de la Fed se 
inclina mayoritariamente por 
una o ninguna rebaja a lo largo 
de este año. Ambas posturas 
están igualadas, con siete vo-
tos cada una (de los 19 que se 
emiten en total). Los otros cin-
co siguen apostando por dos 
recortes o más.  

Aunque la hoja de ruta del 
banco central no ha empeora-
do tanto como se temía en 
Wall Street, las bolsas se man-
tuvieron en rojo tras las pala-
bras de Powell. El Nasdaq ce-
dió un 1,46%, mientras que el 
S&P y el Dow Jones se deja-
ron un 1,36% y un 1,63%, res-
pectivamente. 

Powell fue contundente 
ayer al señalar que las previ-
siones que maneja la institu-
ción no incluyen todavía los 
efectos de un posible shock 
energético debido a la situa-
ción en Irán porque este no se 
ha producido todavía. “Nadie 
sabe lo que va a pasar”, apun-
tó. Sin embargo, dejó claro que 
“si la inflación no avanza  co-
mo esperamos no habrá re-
corte” en 2026. 

Este planteamiento compli-
ca la labor de Kevin Warsh 
cuando recoja el testigo de Je-
rome Powell al frente de la 

LOS TIPOS DE INTERÉS EN EEUU
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Criptan, 
participada por 
Juan Roig, logra 
el pasaporte 
europeo MiCA 
J.B. Valencia 
Criptan, plataforma de com-
praventa y ahorro de cripto-
monedas, ha obtenido la auto-
rización MiCA (Markets in 
Crypto-Assets), otorgada por 
la CNMV para operar como 
proveedor de servicios de 
criptoactivos. 

La empresa valenciana 
cuenta entre sus socios con 
Angels, sociedad de inversión 
del presidente de Mercadona, 
Juan Roig; el exconsejero de-
legado de Banco Santander, 
Ángel Corcóstegui, y el exvi-
cepresidente de Inditex, José 
María Castellano. Criptan se-
ñala que este hito regulatorio 
marca un antes y un después 
en la trayectoria de la compa-
ñía, “ya que la licencia MiCA 
es el estándar más exigente a 
nivel global en la industria de 
los activos digitales, diseñada 
para proteger a los inversores, 
garantizar la estabilidad fi-
nanciera y fomentar la inno-
vación responsable”. 

Criptan ya contaba con el 
registro del Banco de España 
como proveedor de servicios 
de criptoactivos. Desde el 1 de 
julio, cualquier empresa que 
no disponga de la licencia Mi-
CA estará obligada por ley a 
cesar su actividad. La firma 
añade que la licencia MiCA 
“reforzará la posición de 
Criptan en España y, además, 
activará automáticamente su 
pasaporte europeo”. Esto per-
mite a la compañía ofrecer sus 
servicios en los 27 estados 
miembros de la Unión Euro-
pea sin necesidad de obtener 
licencias individuales. 

Jorge Soriano, CEO de 
Criptan, afirma que “obtener 
la autorización MiCA es la va-
lidación definitiva de años de 
trabajo, esfuerzo y sacrificio, 
priorizando siempre la segu-
ridad de nuestros usuarios. 
No solo nos convertimos en 
una de las plataformas más 
seguras de Europa, sino que 
ahora podemos llevar la expe-
riencia Criptan a cualquier 
usuario de la UE”.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, ayer.
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miento de la economía. De 
momento, Powell asegura que 
se siente cómodo con esa cifra, 
“pero estamos muy atentos a 
su evolución”. 

Las dudas sobre la fortaleza 
de la economía se han visto re-
forzadas por la última revisión 
a la baja del crecimiento del 
PIB. Los datos más recientes 
del Departamento de Comer-
cio muestran que la economía 
estadounidense cerró 2025 
con un crecimiento mucho 
más débil de lo estimado ini-
cialmente. El PIB del cuarto 
trimestre avanzó apenas un 
0,7% anualizado, la mitad de 
lo calculado en la primera esti-
mación, tras revisarse a la baja 
el consumo y la inversión em-
presarial. 

Este enfriamiento de la acti-
vidad complica aún más la ta-
rea de la Fed. Unos tipos de in-
terés elevados durante dema-
siado tiempo podrían frenar 
aún más el crecimiento, pero 
una rebaja prematura podría 
alimentar la inflación en un 
momento en el que los precios 
de la energía vuelven a subir. 
“Lo que ocurra en Oriente 
Medio será determinante”, se-
gún Powell. 
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Fed, que aun así se agarra al 
menor impacto previsto de la 
guerra arancelaria en la infla-
ción para justificar que toda-
vía esté sobre la mesa una re-
baja de tipos este año. 

En febrero, el IPC de 
EEUU se situó en el 2,4%, la 
misma cifra que el mes ante-
rior. Y aunque el dato está cer-
ca del 2% que persigue la Fed, 
no se descarta que el shock 
energético que está provo-
cando la guerra en Irán termi-
ne disparando de nuevo la in-
flación, lo que podría obligar a 
la Fed a endurecer todavía 
más sus previsiones para el 
ejercicio. 

Además, el indicador de in-
flación preferido por el banco 
central, el índice de precios del 
consumo personal (PCE), ha 

vuelto a repuntar en los últi-
mos meses. El dato más re-
ciente sitúa la inflación subya-
cente en torno al 3,1% intera-
nual, lo que supone el nivel 
más alto en casi dos años y 
complica el margen de manio-
bra de la Fed para relajar la po-
lítica monetaria. 

El banco central norteame-
ricano suele tomar sus deci-
siones teniendo en considera-
ción dos variables: inflación y 
empleo. En este último capí-
tulo, el horizonte no parece 
más despejado. La tasa de pa-
ro se sitúa en el 4,4%. Sigue en 
niveles históricamente bajos, 
pero en los últimos meses no 
ha dejado de subir lentamen-
te, mostrando un deterioro del 
mercado laboral que lanza se-
ñales de alerta sobre el enfria-

Fed en mayo, aunque este se-
guirá en el consejo, al menos 
hasta que se resuelva la inves-
tigación judicial que la Casa 
Blanca ha impulsado para 
cuestionar su gestión.  

Warsh, economista afín a 
Donald Trump, tendrá como 
primer reto enfrentarse al di-
lema de contentar al presiden-
te norteamericano rebajando 
los tipos, como parecía que te-
nía intención, o bien retrasar 
esta decisión dado el posible 
empeoramiento del marco in-
flacionista si se alarga el con-
flicto en Irán. Una encrucijada 
que amenaza ya con desatar 
una recesión en la mayor eco-
nomía del planeta. 

“Cualquier recorte de tipos 
que no esté justificado por el 
doble mandato de la Fed y que 
esté orientado más bien a be-
neficiar la política fiscal sería 
recibido negativamente por 
los inversores”, alertan desde 
Loomis Sayles. 

Inflación 
Aunque el Índice de Precios 
al Consumo se ha moderado 
con respecto a los máximos 
de los últimos años, sigue 
mostrando una resistencia 
mayor de la prevista. Eso es 
algo que todavía preocupa a la 

El presidente  
del banco central 
seguirá en el consejo 
cuando finalice su 
mandato en mayo

Powell: “Si la 
inflación no avanza 
como esperamos no 
habrá recorte de 
tipos” este año

Juan Roig, participa en Criptan 
a través de su sociedad Angels.
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