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Bolsa & Inversión

Grenergy cierra una colocación   
de deuda verde por 170 millones

P. V. MADRID.  

Grenergy cerró este jueves una emi-
sión de bonos verdes por 170 mi-
llones de euros en el Marf (Merca-
do de Activos de Renta Fija), que se 
enmarca dentro de su programa, 
que estiman alcanzará los 250 mi-
llones de euros en total.  

El bono tiene un vencimiento fija-
do en cuatro años (31 de marzo de 
2030) y se ha emitido con un cupón 
fijo del 5%. Esta emisión en particu-
lar multiplica por más de dos el vo-
lumen acumulado sus dos emisio-
nes anteriores de bonos verdes. La 
primera fue ejecutada en el año 2019 
por 22 millones de euros, mientras 
que en 2022 la emisión alcanzó los 
52 millones de euros.  

La compañía mantiene una califi-
cación crediticia BBB- con perspec-
tiva estable (EthiFinance Ratings). 

La operación permite a la compa-
ñía reforzar su balance y diversifi-
car sus fuentes de financiación, con-

Esta emisión de bonos a 4 años se enmarca en el plan diseñado para 
respaldar el programa de inversión de 3.500 millones hasta 2027

los inversores en nuestro modelo 
de negocio y en nuestra estrategia 
de crecimiento, al tiempo que con-
solida nuestra capacidad de acceso 
a los mercados de capitales en con-
diciones competitivas”. 

3.500 millones de inversión 
Esta operación se enmarca en el plan 
diseñado para respaldar el progra-
ma de inversión de la compañía, que 
espera desembolsar 3.500 millones 
de euros hasta el próximo año 2027. 
Los fondos se destinarán a acelerar 
el crecimiento y la expansión inter-
nacional, con foco prioritario en pro-
yectos de almacenamiento energé-
tico en los próximos 24 meses. 

La transacción ha contado con la 
participación de Banca March y 
Andbank, como entidades coordi-
nadoras y colocadoras. La emisión 
se produce tras un ejercicio récord 
en 2025 para Grenergy, con más de 
1.000 millones de euros en ingre-
sos, por primera vez en su historia.

solidando su acceso a los mercados 
de capitales. Además, podrá reequi-
librar la estructura de la deuda de la 
entidad hacia plazos más largos y 
fortalecer la posición de liquidez en 
un contexto geopolítico incierto, lo 
que proporciona a Grenergy la es-
tabilidad necesaria para seguir de-
sarrollando sus proyectos de ener-
gía renovable a medio plazo. 

Fuentes de la firma energética es-
timan que “el cierre de esta emisión 
de bonos verdes en un entorno de 
mercado más exigente y selectivo 
supone un hito relevante para la 
compañía. Refuerza la confianza de 

Aleix Mercader BARCELONA. 

Colonial SFL colocó ayer una emi-
sión de bonos verdes sénior por 
un importe nominal de 500 millo-
nes de euros, con un cupón anual 
del 3,875% y con vencimiento en 
cinco años, es decir, en abril de 
2031. La compañía inmobiliaria 
abrió el libro de órdenes a un pre-
cio indicativo de midswap más 
135 puntos básicos, dirigido a in-
versores cualificados. Esta deuda 
cotizará en el mercado regulado 
de Euronext Dublín. 

Colonial SFL cuenta con ráting 
de Baa1, con perspectiva estable, 
por parte de Moody’s, y de BBB+, 
también con perspectiva estable, 
por parte de S&P Global Ratings. 
En este sentido, se espera que la 
nueva emisión obtenga una cali-
ficación de BBB+ por parte de S&P, 
en línea con el perfil crediticio de 
la cotizada. 

La operación supone la prime-
ra incursión de la socimi en el mer-
cado de eurobonos en lo que va de 

año, después de la emisión en sep-
tiembre de 2025 de un bono ver-
de de 800 millones de euros con 
vencimiento en 2031. 

Los fondos netos obtenidos con 
esta nueva colocación se destina-
rán a financiar o refinanciar acti-
vos verdes elegibles conforme al 
marco de bonos verdes de Colo-
nial SFL. En la operación partici-
pan como bancos colocadores BNP 
Paribas, CaixaBank, Crédit Agri-
cole CIB, IMI-Intesa Sanpaolo y 
Natixis. El cierre y desembolso de 
la operación está previsto para el 
8 de abril de 2026. 

A nivel de endeudamiento, la 
socimi cerró el ejercicio 2025 con 
una deuda neta de 4.684 millones 
de euros, un 5% menos que en el 
tercer trimestre de 2025, situan-
do su Loan to Value (LVT) en el 
37,1%, 100 puntos básicos infe-
rior al registro del tercer trimes-
tre. La inmobiliaria fue la prime-
ra compañía del Ibex 35 en con-
vertir todos sus bonos a bonos sos-
tenibles en marzo de 2022.

Colonial SFL coloca una 
nueva emisión de bonos 
verdes por 500 millones

re (eólica marina), la danesa Ors-
ted, no resiste y cae en el parqué 
algo más de un 3%. 

No puede olvidarse que a las co-
tizaciones de las empresas verdes 
no sólo les afecta un factor positi-
vo como es la necesidad de acele-
rar la transición energética. En el 
lado negativo, pesan sobre ellas las 
subidas de tipos de interés que aho-
ra se esperan que pueda acometer 
el Banco Central Europeo (BCE). 
Suelen ser empresas apalancadas 
que, en un escenario de tipos ele-
vados, verán encarecerse sus cos-
tes de financiación. 

Hilde Jenssen, cogestora de la 
estrategia Empower Europe de 
Nordea AM, destaca que el actual 
contexto bélico impulsa la inver-

sión en electrificación. “El mayor 
potencial reside en la infraestruc-
tura de la red eléctrica y el trans-
porte de energía, más que en la ex-
ploración en las fases iniciales o 
en inversiones de ciclo corto en 
combustibles fósiles. Esto implica 
modernizar las redes obsoletas [...] 
para hacer frente al aumento de la 
demanda de electricidad proce-
dente de las energías renovables”, 
detalla esta experta. 

Entre las empresas de renova-
bles europeas, la española Sola-
ria, dedicada al desarrollo y ges-
tión de plantas fotovoltaicas, es 
una de las que más alegrías han 
dado a los inversores: se anota 
algo más de un 4% desde que se 
inició la guerra. La otra gran co-
tizada verde del Ibex 35, Accio-
na Energía, cae por el contrario 

más de un 4% (como también ha-
ce Iberdrola, que cuenta con una 
parte de su negocio en renova-
bles). Grenergy sube más de un 
3%.  

Destacan por encima del resto 
Vestas y Verbund, ambas con su-
bidas de más del 6% en un mes 
aciago para los mercados. La da-
nesa Vestas fabrica aerogenerado-
res, mientras que Verbund es una 
energética austriaca con la inmen-

sa mayoría de su generación basa-
da en fuentes renovables. Otro de 
los nombres más conocidos es el 
de Nordex. La alemana, también 
fabricante de molinos de viento, se 

revaloriza algo menos de un 4% en 
lo que llevamos de mes. Por su par-
te, EDP Renovaveis aguanta con 
un tímido 0,1% al alza. Y el que ha 
sido buque insignia para el offsho-

M. Domínguez MADRID.  

El balance de las bolsas es negativo 
en un mes de marzo que ha estado 
marcado desde el principio por la 
guerra en Irán. No son descensos 
abismales, pero sí generalizados, los 
que se han visto en los mercados de 
renta variable. El S&P 500 se deja 
cerca de un 4%, y el Ibex en torno a 
un 7%, desde que empezó el con-
flicto el pasado 28 de febrero. Las 
petroleras llevan la contraria al mer-
cado, al experimentar repuntes de 
doble dígito en el mes al calor de la 
subida del crudo. Pero no es el úni-
co sector que se defiende. Sus anta-
gonistas, las compañías ligadas a las 
renovables, también sacan pecho 
en pleno conflicto bélico. 

El índice de referencia para las 
energías verdes a nivel mundial, el 
S&P Global Clean Energy Transi-
tion Index, se anota cerca de un 
2,7% desde que estalló la guerra. 
Este índice lo componen cerca de 
100 empresas cotizadas de todo el 
planeta, cuyo negocio está vincu-
lado a las renovables y a la transi-
ción energética. Una transición que 
se hace todavía más imperativa por 
las tensiones de suministro que ha 
generado el conflicto.  

Las cotizadas de renovables sacan pecho 
y suman alzas cercanas al 3% en marzo 
Vestas y Verbund destacan en Europa al revalorizarse más de un 6% durante la guerra

Solaria es una  
de las que mejor 
aguanta el conflicto, 
con un avance  
de más de un 4%

Estas firmas están 
en positivo pese a 
que el sector suele 
ser penalizado ante 
subidas de tipos 

Las energías verdes aguantan en positivo en marzo

Cotización del S&P Global Clean Energy Index, en puntos

Fuente: Bloomberg.
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El cupón fijo que 
abonarán estos 
títulos hasta 2030 
ha quedado 
establecido en el 5%
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