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Opinión
En clave empresarial

El petróleo vuelve a 
tensionar las bolsas
El petróleo Brent superó el miércoles los 100 dólares 
por barril, un nivel que no alcanzaba desde el pasado 
24 de julio. Ese día las bolsas europeas cerraron en ro-
jo. Un comportamiento que los índices europeos re-
pitieron en la última sesión bursátil. El Ibex lideró las 
caídas, con pérdidas del 1,51%, que superaron el 2% 
a lo largo de la jornada. Pero otros selectivos, como la 
referencia EuroStoxx 50, el Cac 40 parisino y el Dax 
alemán, también cerraron con caídas en torno a ese 
1,5%. Un mal desempeño que es comprensible ante 
el impulso del petróleo a raíz del incremento de los 
ataques entre EEUU e Irán. El inversor debe tener pre-
sente que, mientras este conflicto persista y no se nor-
malice el tráfico petrolero por Ormuz, la tensión se-
guirá presente en los mercados bursátiles. 

La actividad mundial resiste a la guerra en Irán
Indicadores globales PMI. Nivel�

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de S&P Global PMI.
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Los directivos participantes en el XI Foro Energía, de 
elEconomista.es, coincidieron en que los precios segui-
rán subiendo. Ello debido a los costes energéticos man-
tendrán la tendencia alcista por la persistencia de la gue-
rra en Oriente Medio, así como por el incremento de los 
precios del gas, que a su vez encarece el uso de los meca-
nismos de capacidad para el suministro de energía en las 
horas en que las renovables están fuera de juego. Una si-
tuación que impulsará una inflación situada ya en Euro-
pa en el 3,3% y que obliga al BCE a endurecer la finan-
ciación. Los directivos de las principales empresas ener-
géticas del país levantaron la voz ante la situación de blo-
queo a las inversiones y las vulnerabilidades que agravan  
esta crisis. Así, el presidente de Naturgy, Francisco Reynés, 
destaca que la “burocracia es el principal cuello de bote-
lla a la inversión”. Unas trabas que ya provocan que a la 
CEO de Engie, Loreto Ordóñez, le “resulte cada vez más 
difícil invertir los 2.500 millones” con los que cuenta la 

compañía. Por si fuera poco, la car-
ga ideológica de las políticas del 
Gobierno también frena las inver-
siones. Así lo destaca el CEO de 
Endesa, Gianni Armani, en su crí-
tica al nuevo decreto sobre los cen-
tros de datos. La carga impositiva 
es otro de los problemas de Espa-
ña, lo que genera preocupación a 

Olvido Moraleda, presidenta de BP España, que teme que 
se “impongan tasas a las refinerías”, que necesitan inver-
tir para reforzar la seguridad de suministro. Se trata, en 
definitiva, de un cúmulo de vulnerabilidades que frenan 
las inversiones industriales, lo que, en palabras del CEO 
de Repsol, Josu Jon Imaz, merma la competitividad y 
provoca que “los jóvenes cobren salarios bajos”. Urge, por 
ello, un cambio en las políticas energéticas que apoyen 
las inversiones y levanten los bloqueos institucionales.

Invierno energético más costoso

El gráfico

Resultados positivos de Inditex  
Inditex cerró su primer semestre fiscal con un nuevo récord de ventas 
al ingresar 19.755 millones, un 7,6% más que en el mismo periodo de 
2025, y de beneficios, con 2.980 millones, superando las previsiones 
de los analistas. Pese a ello, los títulos de la textil perdieron más de un 
3,6% en bolsa. Un castigo de los inversores que responde a que el mar-
gen ebit (antes de impuestos) se situó en el 19%, por debajo del 19,7% 
esperado por el mercado. La razón de ello estuvo en un incremento del 
10% de los costes operativos, derivados del impacto de la guerra en 
Oriente Medio en aspectos clave del negocio, como el transporte. Este 
factor externo explica, por tanto, la única sombra que Inditex presenta 
en unos resultados que, por otra parte, son muy positivos, ya que de-
muestran su capacidad para crecer en un contexto exigente.  

Bruselas incentiva intervenir la vivienda 

La UE presenta una propuesta legislativa para hacer frente a la crisis 
de vivienda en Europa. Entre otras medidas, blinda la capacidad de 
las ciudades de regular los alquileres de corta duración y reducir con 
ello el impacto de los pisos turísticos en el residencial. Además, el 
Ejecutivo comunitario establece restricciones a la compra de segun-
da residencia en aquellas ciudades en las que el mercado esté tensio-
nado. Bruselas, por tanto, abre la puerta a que los países impulsen el 
intervencionismo en la vivienda, lo que es un error. Para empezar, 
suponen una amenaza a la libertad de mercado, característica que 
defiende la normativa europea. Pero, además, el intervencionismo 
provoca un efecto de huida entre los inversores, lo que reduce aún 
más la oferta de pisos, que es la raíz de la crisis de la vivienda.   

Opción lógica para Escribano  
Los hermanos Ángel y Javier Escribano estudian sacar a bolsa su 
compañía, Escribano Mechanical & Engineering (EM&E). No se tra-
ta de una decisión en firme, ni hay plazos concretos, pero es la pri-
mera vez que ambos exploran una opción que, en caso de concretar-
se, supondría poner en el mercado una firma que los Escribano valo-
ran en 2.300 millones. Una cifra que se eleva hasta los 3.000 
millones si se tienen en cuenta las valoraciones del sector. Tras ce-
rrar el Gobierno las puertas a la fusión con Indra, la opción de coti-
zar es una vía que, con lógica, estos empresarios se plantean. 

EL PMI ACTUAL SUPERA AL DEL INICIO DEL CONFLICTO.  El indicador 
de actividad mundial PMI compuesto se situó en los 53,5 puntos en 
agosto (50 es el umbral que indica crecimientos positivos), un nivel 
ligeramente superior al previo a la guerra en Irán (53,3 puntos en febrero). 
Esta recuperación de la actividad global se ha visto especialmente 
impulsada por los servicios, cuyo PMI subió hasta los 53,7 puntos. 

España presenta 
vulnerabilidades 
propias que agra-
varán el impacto 
negativo del alza 
de los precios por 
la guerra en Irán

Necesaria firmeza 
con Marruecos
Antonio Garamendi asegura en una entrevista en 
elEconomista.es que las ayudas aprobadas en el 
Consejo de Ministros para la ciudad de Ceuta ten-
drán un nulo efecto si no se garantiza la seguridad 
de la ciudad. Insta con ello a resolver la actual cri-
sis y evitar que un episodio similar vuelva a suce-
der en el futuro. Con ese objetivo, el presidente de 
la CEOE asegura que “debemos ser firmes con Ma-
rruecos sin escudarnos en nuestra relación comer-
cial”. Muestra una adecuada posición ante una in-
vasión de inmigrantes que todo apunta a que estu-
vo auspiciada por Rabat. Urge que el Gobierno es-
cuche el contundente mensaje del presidente de los 
empresarios y no vuelva a permitir otra agresión a 
la integridad territorial de España.  

La imagen

UNA TREGUA BREVE AL CALOR. El frente que atraviesa España ha tumbado entre 6 y 10 grados las temperaturas 
anormalmente elevadas que había para este mes y provocado fuertes lluvias en el Mediterráneo (Mallorca en la 
imagen). Pero la tregua será de corta duración, ya que para el fin de semana se espera la vuelta del calor. EFE
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