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El Gobierno eleva al 2,6% su previsión  
de crecimiento para 2026 pese a la guerra
CUADRO MACROECONÓMICO/  Economía sube en cuatro décimas su anterior proyección pese al impacto de la guerra de Irán, 
empujada por el empleo y el impacto de los fondos europeos. Prepara el techo de gasto para lanzar los Presupuestos.

Diego S. Adelantado. Madrid 
El Ministerio de Economía, 
Comercio y Empresa que li-
dera el vicepresidente prime-
ro del Gobierno, Carlos Cuer-
po, actualizó ayer, por prime-
ra vez desde el estallido del 
conflicto en Oriente Próximo, 
el cuadro macroeconómico 
para el presente ejercicio y los 
próximos, elevando en cuatro 
décimas, hasta el 2,6%, el cre-
cimiento del PIB proyectado 
para 2026. 

En esta ocasión, la actuali-
zación del cuadro macro es 
especialmente relevante, 
puesto que servirá como pun-
to de partida para que el Mi-
nisterio de Hacienda esta-
blezca el techo de gasto que se 
utilizará como referencia para 
elaborar el proyecto de Presu-
puestos Generales del Estado 
(PGE) para el próximo año, 
cuando, según las previsiones 
de Economía, el PIB crecerá 
un 2,2%, una décima más de 
lo proyectado el pasado no-
viembre por el Ejecutivo. 

Respecto a la inflación, el 
Gobierno no aporta informa-
ción específica, si bien el de-
flactor del PIB suele ser un in-
dicador cercano a las previsio-
nes del IPC. Economía calcula 
que alcanzará el 2,9% este año 
y el 2,7% el próximo, toda vez 
que el precio del petróleo y el 
resto de insumos que se han 
encarecido como consecuen-
cia de la guerra de Irán recu-
peren los niveles previos al 
conflicto.  

Ayer mismo, el Instituto 
Nacional de Estadística (INE) 
publicó el IPC de junio, en el 
que se observa un alza de pre-
cios del 3,2%, el mismo nivel 
que en los dos meses anterio-
res. Según indican fuentes de 
Economía, el paquete de me-
didas en respuesta a la guerra 
que ayer se renovó parcial-
mente (ver información en 
página 21) habría contribuido 
a limitar la inflación en un 
punto porcentual. 

El tirón del empleo es uno 
de los factores que el Gobierno 
utiliza para explicar las buenas 
perspectivas económicas para 
los próximos ejercicios. Eco-
nomía augura que la tasa de 
paro terminará el presente 
año por debajo del 10%, en el 
9,9%; y que se reducirá medio 
punto porcentual adicional en 
2027, hasta el 9,4%.  
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Con estos datos, España 
conseguiría acercarse en el 
medio plazo al “pleno em-
pleo” –el fenómeno que se 
produce cuando toda la po-
blación activa que quiere tra-
bajar realmente encuentra un 
puesto–, algo que ya se logró 
en torno al ejercicio 2007. Y, a 
diferencia de entonces, el Go-
bierno espera que esta vez se 

mantenga en el tiempo. “Que 
lo haga de manera sostenida 
es una ganancia estructural 
de nuestra economía, no en el 
marco de una burbuja como 
teníamos en el año 2007”, 
afirmó Carlos Cuerpo al res-
pecto en la rueda de prensa 
posterior al Consejo de Mi-
nistros. 

En este entorno, las previ-
siones del Gobierno apuntan a 
un crecimiento del 2,8% del 
consumo privado este mismo 
año, y del 2,4% en 2027; mien-
tras que los efectos del con-
flicto en Oriente Próximo se 
notarían más en las exporta-

ciones, que crecerían un 1,6% 
durante 2026 para retomar el 
impulso el próximo ejercicio, 
hasta el 2,4%. 

De confirmarse los pro-
nósticos del Gobierno, “Es-
paña seguiría mostrando sus 
dotes de liderazgo, pero tam-
bién de reducción de las desi-
gualdades, repartiendo el 
crecimiento en los próximos 
años”. El alza del 2,6% en el 
PIB proyectado este año su-
pondría superar en dos déci-
mas las previsiones que la 
Comisión Europea hizo so-
bre el país en mayo, y casi tri-
plicaría la media prevista en 

la eurozona, del 0,9%.  

Pistoletazo para los PGE 
Tras la aprobación del cuadro 
macroeconómico, el Gobier-
no convocará la próxima se-
mana una reunión del Conse-
jo de Política Fiscal y Finan-
ciera de la que saldrá el techo 
de gasto para 2027 –que, a te-
nor de estas cifras, alcanzará 

un récord– y el objetivo de dé-
ficit de las administraciones 
públicas, que supondrá el co-
mienzo oficial de la elabora-
ción de los Presupuestos del 
próximo año. 

Ayer mismo, la Autoridad 
Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal (Airef), que pre-
side Inés Olóndriz, avaló las 
previsiones macroeconómi-
cas del Gobierno, tras recibir 
por primera vez la solicitud 
de informe sobre este escena-
rio al inicio del proceso de 
elaboración de los PGE para 
2027. La Airef considera que 
dicha petición contribuye a 
que los objetivos de estabili-
dad presupuestaria “se sus-
tenten desde el comienzo del 
proceso presupuestario en 
unas previsiones macroeco-
nómicas realistas”. 

Sobre la revisión de las 
perspectivas de crecimiento, 
la Autoridad Fiscal considera 
que se encuentra “dentro de 
sus intervalos de confianza”, y 
que parte de un escenario de 
“moderación gradual del cre-
cimiento a partir de 2027, aso-
ciado a la finalización progre-
siva de los proyectos financia-
dos con los fondos Next Gene-
ration EU, una menor inmi-
gración neta y una desacelera-
ción de los ingresos por 
turismo”. 

A pesar de avalar el cuadro 
macroeconómico, la Airef ad-
vierte de ciertos riesgos que 
podrían comprometer el cre-
cimiento de España y la posi-
tiva evolución del empleo. En-
tre ellos, destaca la inestabili-
dad de la situación geopolíti-
ca, “la fragmentación comer-
cial y su impacto sobre los 
precios de las materias primas 
y las cadenas de suministro”. 

Asimismo, el organismo 
aprecia “riesgos al alza en la 
evolución de la tasa de paro, al 
proyectar un descenso más 
moderado que el previsto por 
el Gobierno en un contexto de 
elevada inmigración y creci-
miento de la población acti-
va”. Al respecto, cabe recor-
dar que hoy concluye el plazo 
para solicitar el permiso de 
trabajo dentro del procedi-
miento extraordinario de re-
gularización de inmigrantes 
puesto en marcha por el Go-
bierno en abril.

El Gobierno prevé 
que el deflactor del 
PIB alcance el 2,9% 
este año y el 2,7%      
el próximo ejercicio

La Airef avala por 
primera vez las 
previsiones antes del 
arranque del proceso 
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