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en recesiones e incluso en racio-
namientos.

“En los shocks de oferta de los 
años setenta, 1973 y 1979, se per-
dieron en total 10 millones de ba-
rriles diarios. En la crisis actual, la 
pérdida de suministro de petróleo 
asciende ya a 11 millones de ba-
rriles al día. Así que la reducción 
actual es mayor que la de los dos 
shocks petroleros que vivimos en 
los años setenta”, precisa Birol. 
Los países árabes exportadores de 
petróleo optaron en 1973 por im-
poner un embargo petrolero so-
bre Washington y sus aliados tras 
el apoyo de EE UU a Israel en la 

Nunca el mundo había estado tan 
cerca de un apagón. En apenas 
tres semanas desde el cierre del 
estrecho de Ormuz por parte de 
Irán, por donde transita una quin-
ta parte del petróleo y el gas con-
sumido en el planeta, el bloqueo 
ya se ha convertido en “la mayor 
amenaza para la seguridad ener-
gética mundial de la historia”, se-
gún señaló Fatih Birol, director 
ejecutivo de la Agencia Interna-
cional de la Energía (AIE), en un 
comentario a EL PAÍS, en línea 
con un comunicado publicado 
ayer por la agencia.

Las declaraciones de Birol lle-
gan en la misma semana en que la 
AIE, coordinadora de las reservas 
estratégicas de petróleo de 32 paí-
ses industrializados, entre ellos 
España, ha comenzado a liberar 
de forma gradual 400 millones de 
barriles en la mayor intervención 
de reservas de la historia. Pero ni 
siquiera esta operación de rescate 
sin precedentes ha logrado frenar 
la escalada: el petróleo sigue al al-

Un empleado actualizaba los precios en una gasolinera de Río de Janeiro, el jueves. BRUNA PRADO (AP/LAPRESSE)

za y cierra la semana justo por de-
bajo de los 110 dólares el barril, un 
50% más que antes de la guerra.

La evolución del crudo es tan 
intensa que ya se traduce en subi-
das de doble dígitos de la gasoli-
na y el diésel en España, hasta el 
punto de que el Gobierno aprobó 
ayer una rebaja del IVA sobre los 
combustibles, la luz y el gas. Pero 
el panorama que viene es aún más 
oscuro, advierte Birol: los retrasos 
en las entregas ya han retirado del 
mercado más petróleo que cada 
una de las dos crisis energéticas 
de los años setenta, que se prolon-
garon durante meses y derivaron 

guerra del Yom Kipur. Seis años 
más tarde, las huelgas derivadas 
de la Revolución Iraní paralizaron 
la producción de crudo en el país.

Un indicador claro de la es-
casez es la caída del crudo y los 
condensados almacenados en bu-
ques, una de las principales reser-
vas operativas del sector: cerca de 
la mitad se ha consumido en ape-
nas tres semanas de conflicto, se-
gún datos de la firma de análisis 
de comercio marítimo Vortexa.

En cuanto al gas, añade Birol, 
el recorte de suministro duplica 
al que provocó el bloqueo de las 
exportaciones rusas tras la inva-
sión de Ucrania en 2022. Aunque 
Europa depende menos del estre-
cho de Ormuz, los precios suben: 
los países asiáticos que sí impor-
tan por esa ruta buscan alterna-
tivas y disparan las cotizaciones.

Birol también señala el impac-
to del cierre sobre el suministro 
de fertilizantes. Un tercio del abo-
no consumido en el mundo pasa 
por el estrecho de Ormuz, un re-
sultado directo de la producción 
regional de gas, el principal insu-
mo de fertilizantes como la urea. 
“Si la interrupción se prolonga, 
pronto veremos efectos de conta-
gio en los precios de las materias 
primas y de los alimentos”, dice el 
dirigente de la AIE.

Cada día que pasa, la situación 
se agrava y la recuperación se ale-
ja. Incluso si el conflicto terminara 
y se reabriera el estrecho, lleva-
rán meses para reactivar los ya-
cimientos de petróleo y gas que 
han sido cerrados o dañados, co-
mo lo señala muy bien el cierre de 
la fábrica catarí de producción de 
gas natural de Ras Laffan, respon-
sable de más del 10% del suminis-
tro mundial, atacada por drones 
iraníes en la primera semana del 
conflicto. La mayor amenaza ape-
nas ha empezado.
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Fatih Birol: “La guerra en Irán ya 
es la mayor amenaza de la historia 
para la seguridad energética”

El director de la agencia 
AIE, que coordina las 
reservas petroleras, 
alerta del impacto de la 
reducción de suministro

El Ibex, tres semanas a la baja

La tensión se ha agudizado 
esta semana en los mercados 
después de que las 
infraestructuras energéticas 
del golfo Pérsico pasen a ser 
objetivo militar, lo que ha 
intensificado la volatilidad. 
Desde el estallido de la 
guerra, la Bolsa se mueve 
al compás del crudo: 
cuando el petróleo sube, 
las expectativas se enfrían 
y la renta variable cede; 
cuando afloja, los parqués 
recuperan el aliento.

Las caídas de Wall Street 
y el repunte del brent —que 
sube más de un 6% y ronda 

los 110 dólares— frenaron 
ayer cualquier intento 
de consolidación y han 
devuelto las pérdidas a las 
Bolsas. 

El Ibex 35 tampoco ha 
escapado al movimiento. 
Pese al impulso inicial de 
la banca y las utilities, el 
selectivo ha caído un 1,1%. 
En la semana se deja un 
2% y encadena su tercera 
caída consecutiva, la peor 
racha desde la época de los 
aranceles de Trump. Desde 
el inicio del conflicto, el 
índice ha pasado de enlazar 
máximos a retroceder un 9%.

Los halcones dan un paso al 
frente en pleno repunte inflacio-
nista. El presidente del Bundes-
bank, Joachim Nagel, ha alzado 
la voz para advertir de que ante 
un recrudecimiento de la infla-
ción el Banco Central Europeo 
debería responder subiendo 
los tipos de interés en la próxi-
ma reunión de abril. “Tal como 
están las cosas, es posible que las 
perspectivas de inflación a me-
dio plazo empeoren y que las ex-
pectativas de inflación aumen-
ten de forma sostenida, lo que 
implicaría que probablemente 
sería necesaria una política mo-
netaria más restrictiva”, declaró 
ayer a Bloomberg.

Sus palabras llegaron solo un 
día después de que el BCE deja-
ra los tipos de interés sin cam-
bios por sexta vez consecutiva, 
pero con diferencias notables 
respecto a sus anteriores pausas: 
al ser la primera reunión tras el 
inicio de la guerra, el cambio de 
tono para abrir la puerta a futu-
ros aumentos de los tipos de in-
terés fue palpable, y las proyec-
ciones que publicó el Eurobanco 
dejan poco margen para perma-
necer impasibles si la cosa no 
mejora con rapidez en el flanco 
bélico. El escenario adverso con-
templa una inflación para este 
año del 3,5%, que alcanza el 4,4% 
en el más severo. Hace solo unas 
semanas, cuando los tambores 
de guerra aún no sonaban, au-
guraban solo un 1,9%.

Para apoyar su tesis, Nagel 
sacó a colación uno de los trau-
mas recientes del BCE: el fraca-
so en su gestión inicial de la cri-
sis inflacionista de 2021 y 2022, 
cuando se enrocó en que se tra-
taba de un fenómeno transito-
rio, y finalmente, cuando se de-
mostró lo contrario, se vio obli-
gado a intervenir de emergencia 
con las mayores subidas de tipos 
de su historia. Al respecto, Nagel 
señaló que la experiencia “juga-
rá un papel importante en este 
contexto”, aunque, como hicie-
ra la presidenta Christine Lagar-
de el día anterior, destacó que la 
posición de partida es mejor que 
entonces, algo que admite poca 
discusión si se tiene en cuenta 
que la inflación antes de la gue-
rra en Ucrania rondaba el 6% y 
hoy está en 1,9%. El alemán no 
fue el único en pronunciarse so-
bre qué debe hacer el BCE a par-
tir de ahora. Gabriel Makhlouf, 
su homólogo del banco central 
irlandés, también catalogado 
como halcón por su mayor pro-
pensión a recetar una políti-
ca monetaria estricta, afirmó a 
Bloomberg que dos subidas de 
tipos entran dentro del escena-
rio base que maneja el BCE.
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El BCE apunta 
a un alza 
de tipos si la 
inflación sube
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