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Las electricas ganan 130 millones mas
en Espana gracias a la nueva retribucion

Pese a criticar la tasa propuesta por la CNMC, todas han mejorado su negocio regulado

Sergio Guinaldo MADRID.

Las principales eléctricas con redes
de distribucion en Espaia cerraron
el primer trimestre de 2026 con un
incremento conjunto de casi 130
millones de euros, un 11,3% més,
en su resultado bruto de explota-
cion (ebitda) del negocio regulado
frente al mismo periodo del afio an-
terior, una vez descontados los be-
neficios extraordinarios identifica-
dos. La mejora coincide con la en-
trada en vigor, el 1 de enero, del
nuevo marco retributivo fijado por
la Comisién Nacional de los Mer-
cados y la Competencia (CNMC),
aprobado en diciembre de 2025 pa-
ra el periodo 2026-2031.

El cambio regulatorio elevo la ta-
sa de retribucion financiera de las
redes eléctricas hasta el 6,58%, fren-
te al 5,58% anterior. Este aumento
ha tenido un impacto directo en las
cuentas de las distribuidoras, que
remuneran sus activos reconocidos
en funcion de la base regulada de
activos y de los parametros fijados
por el regulador. Sin embargo, el
dato positivo contrasta con las cri-
ticas realizadas por el sector duran-
te la tramitacion del marco, cuan-
do las companias defendian que la
rentabilidad propuesta era insufi-
ciente para afrontar el ciclo inver-
sor que exige la electrificacion y el
aumento de la demanda, y dejando
entrever que podrian desviar parte
de sus inversiones hacia otros mer-
cados mas rentables.

Endesa fue la compaiiia que re-
gistré el mayor avance. Su ebitda
de distribucion eléctrica paso de 468

Las eléctricas aumentan la rentabilidad del negocio de redes

Primer trimestre de 2025 y 2026. En millones de euros

Ebitda Ebitda Ebitda

| trimestre | trimestre | trimestre Variacion

Compafia 2025 2026 Variacion  Extraordinarios 2026 ajustado ajustada
Endesa 468 679 451% 100 579 23,7%
Iberdrola 400,7 425,7 6,2% 15 410,7 2,5%
Naturgy 180 186 3,3% 186 33%
EDP 92 94 2,2% 94 2,2%
Total 1.140,7 1.384,7 - 21,4% 115 1.269,7 11,3%
Fuente: Endesa, Iberdrola, Naturgy, EDP. el

Naturgy también reflejo el efecto
del nuevo marco. Su negocio de dis-
tribucién eléctrica en Espafia alcan-
z6 un ebitda de 186 millones de eu-
ros, frente a 180 millones un aflo an-
tes, un incremento del 3,3%. La com-
paiiia explico la mejora por una
mayor base de activos remunerados
y por la actualizacion de la remune-
racion correspondiente al nuevo pe-
riodo regulatorio 2026-2031. “El
crecimiento de las actividades regu-
ladas estuvo respaldado por una ma-
yor remuneracion regulada en la dis-
tribucion eléctrica en Espania”, afir-
mo durante la presentacion con ana-
listas Steven Fernandez, director
general de Mercados Financieros,
quien detall6 que el avance de las re-
des eléctricas espaiolas estuvo im-
pulsado por “una mayor base de ac-

Las cuatro han
pedido aumentar

el limite legal a la
inversién anual para
redes eléctricas

El transporte
también sale
beneficiado

Desde la red de transporte de
electricidad, Red Eléctrica
también ha mejorado sus ci-
fras respecto al primer tri-
mestre de 2025. Segun sus
ultimos resultados, el ebitda
en Espafia procedente de la
gestion y operacion de in-
fraestructuras ha crecido un
8,5%, pasando de los 355,1
millones del primer trimestre
de 2025 a los ultimos 385,3
millones logrados en este Ul-
timo periodo.

millones de euros en el primer tri-
mestre de 2025 a 679 millones en
el mismo periodo de 2026. “El ebit-
da de redes aument6 un 45%, apro-
ximadamente 200 millones de eu-
ros, apoyado principalmente por el
nuevo marco regulatorio”, senald
su director general de finanzas Mar-
co Palermo, en su presentacion de
resultados.

La direccién anadi6 que, en re-
des, “los resultados estan impulsa-
dos por el nuevo marco regulatorio,
que aporta certidumbre, y por una
gestion exitosa de la red, con foco
continuo en calidad y fiabilidad”.
La cifra reportada de Endesa inclu-
ye efectos extraordinarios asocia-
dos a liquidaciones de ejercicios an-
teriores de en torno a 100 millones
de euros. Descontando esta cifra, el

ebitda ajustado de distribucion se
situaria aproximadamente en 579
millones, lo que supone un creci-
miento cercano al 23,7%.

Iberdrola elevo su ebitda en redes
espafiolas de 400,7 millones a 425,7
millones de euros, un 6,2% mas. La
compaiiia atribuy? esta evolucion al
nuevo retorno regulado del 6,58% y
al crecimiento de su base de activos.
“En Espana, el ebitda aument6 un
6,2% hasta 426 millones de euros,
impulsado por el nuevo retorno re-
gulado del 6,58%”, afirmé Pepe Sainz,
director financiero de Iberdrola, du-
rante la presentacion de resultados.
En su caso, la compaiiia también
identificd pablicamente un impacto
neto positivo de 15 millones por ajus-
tes de afios anteriores, lo que reba-
jasu crecimiento a un 2,5%.

tivos regulados y mayores tasas de
remuneracion tras la aplicacion del
nuevo esquema retributivo”.

En el caso de EDP, su mejora fue
mas contenida, y su ebitda vincula-
do ala distribucion eléctrica en Es-
pafia aument6 de 92 millones a 94
millones de euros. La compaiiia vin-
culé la evolucién al inicio del nue-
vo periodo regulatorio, a la mayor
tasa de retorno sobre la base regu-
lada de activos y al crecimiento de
dicha base. Segtin expuso EDP, “los
nuevos periodos regulatorios en Por-
tugal y Espana estan impulsando
mayor inversion y mayores resulta-
dos en las redes eléctricas ibéricas”.

Tras estos datos, las cuatro com-
pafiias se mostraron partidarias de
ampliar los limites a la inversi6n en
la red de distribucion.




