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Lallave

Las auditoras crecen y atraen a los fondos

Las firmas de servicios profesionales
que operan en Espafia, especializa-
das en servicios de auditoria, consul-
toria, asesoramiento legal y transac-
ciones, continiian ganando musculo
enun momento en el que los fondos
de inversion elevan su interés por
entrar en el sector. Segtin el analisis
de EXPANSION, elaborado a partir
de los datos aportados por las com-
paiiias, la facturacion conjunta se
elevo durante el ejercicio 2025 por
encima de los 5.500 millones de eu-
ros, lo que supone un crecimiento
del 10,1% respecto al ejercicio prece-
dente. Este incremento medio es
menor si el foco se pone s6lo en

las Big Four (Deloitte, PwC,EYy
KPMGQG), que crecieron un 9,3% el
afio pasado, hasta superarlos 4.100
millones de euros. De hecho, el ma-
yor ritmo de aumento lo registran las
auditoras medianas, que durante el
ultimo ejercicio elevaron sus ingre-
sos por encima de los 1.400 millones
de euros,un12,5% mas que en el
ejercicio anterior. Labuena marcha
del sector, que es “optimista” tam-
bién para este 2026 por su ritmo
constante de crecimiento en los tlti-
mos afios, coincide en el tiempo con
lairrupcion del capital riesgo en el
mismo. Durante el tiltimo ejercicio,
Grant Thornton y Auren protagoni-
zaron las dos operaciones mas des-
tacadas del sector de las firmas de
servicios profesionales, dando en-
trada en su capital alos fondos New

Mountain y Waterland, respectiva-
mente. Con unas necesidades de in-
version en tecnologia muy relevan-
tes, debido al peso que estd ganando
lainteligencia artificial en su nego-
cio, las firmas se encaminan hacia
una consolidacion que ya es visible
en otros paises europeos y en Esta-
dos Unidos, y que también responde
alanecesidad de las pequeias de
suplir la falta de relevo generacional.
Con todo, las firmas consideran que
lairrupcion de la inteligencia artifi-
cial permitira alas compariias ganar
eficiencia, ayudando alos trabajado-
res areducir el tiempo de las tareas
mas repetitivas y permitiéndoles
centrarse en otras de “mayor valor
afiadido”.

CNMC detecta otro
problema eléctrico

La Comision Nacional de los Merca-
dosyla Competencia (CNMC) ha
publicado los denominados “mapas
de capacidad”, que reflejan la dispo-
nibilidad existente a fecha de hoy en
lasredes eléctricas de Espaiia para
nuevas conexiones. Tanto las de ge-
neracion, es decir, para que las em-
presas productoras de luz puedan
volcarlaalared, comolas de deman-
da, es decir, para que los consumido-
res puedan acceder a nuevos puntos
de suministro. Esa informacién has-

Hermes acusa el descenso
del negocio en el golfo Pérsico

Elgrupo francés del lujo Hermes
hainiciado 2026 con ingresos de
4.070 millones de euros, un 1,4%
menos, pero con crecimiento del
5,6% a divisa constante. El desfase
reflejaun efecto macro —fortaleza
del euro— mas que un deterioro
estructural de lademanda, aun-
que ésta se havisto impactada por
el conflicto en Oriente Medio. El
ataque de EEUU e Israel a Iran el
28 de febrero ha afectado delleno
al turismo de alto poder adquisiti-
vo en los paises del Golfo, espe-
cialmente relevante para el lujo.
Hermes reconoce una caida del
5,9% a divisa constante en Oriente
Medioy del 2,8% en Francia, don-
de mas del 50% de las ventas de-
penden de turistas, muchos de
ellos procedentes de los paises ri-
cos del Golfo. El efecto se com-
pensa parcialmente con un po-
tente crecimiento del17,2% en
Américay subidas del 9,7% en
Europa excluida Franciay del
9,6% en Japon, lo que confirmala
diversificacion de lademanda. En
2025, el grupo registro excelentes
fundamentales, con ingresos de
16.002 millones (+5,5%), benefi-
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cio operativo de 6.569 millones
(+6,8%) ymargen del 41%, y cerr6
con una posicion de cajanetade
12.239 millones.

Laexpectativa a corto sigue sien-
doincierta por el conflicto de
Oriente Proximo, que le afectara
con mayor fuerzaen el segundo
trimestre, pero lasolidez del gru-
po es muy destacable. Con todo, la
cotizacion ha caido cercadel 30%
en un anoy su capitalizacion ron-
dalos173.000 millones de euros.

taahora estaba dispersa, lo que en-
torpecialahomogeneidad de datos
y, por tanto, no contribuia ala trans-
parencia. Lalabor delaCNMC ala
hora de recabar datos de como esta
lared en Espafia y qué puntos que-
dan libres es encomiable. Por prime-
ravez se tiene una radiografia com-
pletay exacta de un problema del
que, aunque se sabia que existia, no
se conocian su dimension real ni los
detalles. Como en cualquier enfer-
medad, sin un diagndstico preciso,
esunatemeridad plantear trata-
mientos. Tener la radiografia de los
mapas de capacidad eraimprescin-
dible para empezar a abordar lame-
jorade las infraestructuras. Dichos
mapas muestran un problema com-
plejo porque es multiple, No sélo
hay saturacion general. Esta, ademas
esta localizada en unos sitios mas
que en otros, y no coincide el cuello
debotella delageneracion con el del
consumo. La CNMC ha cumplido su
mision. Ahorale toca al Gobierno to-
mar decisiones para solucionar el
problema. Silas empresas plantean
ideas también ayudaria.

Navarra seduce
a la china Hithium

Elacuerdo entre el Gobierno de Na-
varray lachina Hithium paralains-
talacién de una planta de baterias en
Espafia representa una inversion
inicial de 405 millones de euros y la
creacion de unos 700 empleos, am-
pliables hasta1.000 en una segunda
fase. La gigafactoria, centrada en sis-
temas de almacenamiento energéti-
co (BESS), prevé iniciar la produc-
ci6nen 2027y se enmarcaenlaes-
trategia de reindustrializacion regio-
nal. China dominala cadena global
debaterias, desde el refinado de ma-
terias primas hasta la fabricacion de
celdas, con liderazgo tecnoldgico,
economias de escalay control de
costes dificilmente replicables en
Europaa corto plazo. En Espana, el
despliegue de fabricantes y provee-
dores chinos refleja una estrategia
de penetracion industrial, no solo
comercial, en un mercado clave para
laelectrificacion. El movimiento se
inscribe ademas en un contexto geo-
politico mas amplio: China tiene
apetito inversor en la UE, y para eco-
nomias como la espafola es una
oportunidad para acelerar laindus-
trializacion verde, captar tecnologia
yempleo, y reforzar su autonomia
estratégica en sectores criticos. La
operacion es también positivay
coherente con lanecesidad europea
de escalar capacidades en almacena-
miento energético. El reto sera ma-
ximizar el efecto tractor local evitan-
do unaimplantacion productiva sin
arraigo tecnoldgico. Hithium es uno
de los fabricantes de baterias de mas
rapido crecimiento, apoyado en una
estrategia de integracion vertical.



