
Vuelven las tensiones en los mer-
cados de deuda. La preocupación 
por el alargamiento de la guerra 
con Irán y su impacto en la infla-
ción, junto a datos económicos 
mejores de lo esperado en Esta-
dos Unidos, desencadenaron el 
miércoles una venta masiva de 
bonos del Tesoro (lo que provoca 
caídas de precio y subidas de ren-
tabilidad), que se ha contagiado a 
Europa y Asia. 

El bono español a 10 años con-
cluyó la sesión en el 4,08%, según 
Bloomberg, el cierre más alto des-
de 2013. Durante la jornada, tocó 
el 4,1%. El riesgo inflacionista está 
elevando las expectativas de nue-
vas subidas de los tipos de interés 
por parte de la Reserva Federal, y 
los tipos del bono estadounidense 
a 10 años superan el 5%, hasta si-
tuarse en torno al 5,16%, su nivel 
más alto desde 2007.  Otros pla-
zos más largos sufren también 
presión vendedora. El bono esta-
dounidense a 30 años alcanzó el 
5,44%, cota no vista desde 2004. 
Y el español a igual plazo se situó 
en el 4,533%. El movimiento es 
global: el aumento ha superado 
los 10 puntos básicos en los ren-
dimientos de Japón, Australia y 
Nueva Zelanda. El japonés a 10 
años escaló hasta su pico más al-
to en 30 años.

Las Bolsas mundiales, con to-
do, cotizan con timidez este com-
plicado escenario. En  Wall Street, 
el Nasdaq cayó un 0,7% tras los 
máximos de estos días y el S&P 
500 cedió un 0,5%. El Ibex, que 
durante buena parte de la sesión 
se libró de los descensos por la 
solidez de Inditex y los bancos, 
acabó por sucumbir a los núme-
ros rojos. Cerró con una caída del 
0,3% en 19.574 puntos, un descen-
so inferior al registrado por otros 
parqués europeos, en torno al 
medio punto. Detrás del movi-
miento en la deuda está el precio 
de los hidrocarburos, con el barril 
de brent instalándose ayer por en-
cima de los 105 dólares, mientras 
el WTI (de referencia en EE UU) 
supera los 93 dólares. “Los precios 
del petróleo siguen siendo el prin-
cipal motor del mercado”, afirmó 
Nadege Dufosse, gestora de Can-
driam. “Los inversores se mueven 
a ciegas, ya que es imposible pre-
decir el rumbo de las negociacio-
nes entre Irán y Estados Unidos”.

El alza de los combustibles in-
dica más inflación a futuro, por 
lo que los inversores exigen más 
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rendimiento por su dinero. Y su-
pone, también, más perspectivas 
de alzas en el precio del dinero, 
sobre todo en EE UU. El mercado 
ve ahora una probabilidad del 71% 
de una subida de tipos de interés 
de al menos 25 puntos básicos por 
parte de la Reserva Federal en oc-
tubre —frente al 50% de hace un 
día—, según la herramienta Fed-
Watch de CME. La semana pasa-
da, la Fed llevó a cabo la primera 
subida de tipos desde 2023. 

El presidente de la Reserva 
Federal de Nueva York, John Wi-
lliams, que tiene voto en el Comi-
té Federal de Mercado Abierto, 
ha puesto el foco en las nuevas 
expectativas de más alzas a cor-
to plazo y ha señalado que los ti-
pos “podrían tener que subir de 
nuevo este año”. Mientras, los da-
tos indican que la economía es-
tadounidense mantiene su salud. 
Eso sí, el movimiento en los tipos 
de interés implica hipotecas más 
caras: el tipo medio en los présta-
mos para vivienda a 30 años su-
pera ya el 7%. El repunte bursátil 
de esta semana se desvanece an-

te la creciente preocupación de 
que los elevados rendimientos 
de la deuda estén erosionando 
el atractivo relativo de las accio-
nes frente a los bonos. “Esto es el 
mercado diciéndonos que hemos 
entrado en un auténtico ciclo de 
reajuste al alza”, afirmó a Bloom-
berg Tony Miano, del Wells Fargo 
Investment Institute. “Toda la cur-
va se está revalorizando de golpe, 
lo que significa tasas de descuen-
to más altas para la renta varia-
ble, mayores costes hipotecarios 
y de financiación corporativa, y 
un listón más alto para los acti-
vos de riesgo”.

Un acercamiento o la reso-
lución del conflicto en Oriente 
Próximo aliviaría la presión, so-
bre todo para los tipos europeos, 
dada la obstrucción en el canal 
energético, pero también consi-
deran que en EE UU la situación 
va más allá del petróleo. “Mi esce-
nario base no es que los mayores 
rendimientos desencadenen un 
mercado bajista generalizado en 
el mercado de valores, sino que 
probablemente limiten la expan-
sión de las valoraciones y hagan 
que el crecimiento de las ganan-
cias sea cada vez más importan-
te”, afirmó Simon Wiersma, de 
ING Bank. 

La pugna entre los resultados 
empresariales y la presión infla-
cionaria es lo que destaca a la 
CNBC el experto Massimo San-
ticchia, para quien la inflación no 
está impulsada “solo por el petró-
leo”. A su juicio, “no hay forma” de 
que la Reserva Federal vaya a ba-
jar los tipos.

La deuda española a 10 años 
cierra por encima del 4%

Las Bolsas cotizan a 
la baja con el petróleo 
a 105 dólares. El bono 
de EE UU a 30 años 
alcanza el rendimiento 
más alto desde 2004

El riesgo inlacionista  
eleva las expectativas 
de subidas de tipos  
de interés

“Hemos entrado  
en un ciclo de 
reajuste al alza”,  
asegura un experto 
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El Partido Popular retoma el 
discurso económico y pone el 
foco en la pérdida del poder 
adquisitivo de las familias por 
la inflación y en particular, los 
precios de la energía. El líder 
del PP, Alberto Núñez Feijóo, 
anunció ayer un plan de reba-
jas fiscales desde el diagnóstico 
de que el alza de los precios es-
tá estrangulando a la clase me-
dia. “El sanchismo ha converti-
do a España en un país invivi-
ble. Aquí no hay quien viva”, se 
quejó Feijóo, que pidió al Go-
bierno “abandonar el triunfa-
lismo” sobre la economía. 

El plan del PP incluye un 
IVA al 0% a los alimentos bási-
cos (para la leche, quesos, acei-
te, huevos, frutas, verduras, car-
ne, pescado y conservas, que ya 

tienen uno superreducido del 
4%), una rebaja del 21% al 10% 
al IVA a la energía y la deflac-
tación del IRPF (el ajuste de los 
tramos del impuesto sobre la 
renta para adaptarlos a la in-
flación), así como mayores de-
ducciones fiscales para familias 
con hijos.

Feijóo remarcó que en los 
últimos 16 meses la inflación 
española ha superado la de la 
eurozona y es necesario, defen-
dió, “actuar ya y aliviar la fac-
tura de los alimentos y la ener-
gía”. 

La Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo 
Económicos (OCDE) elevó el 
miércoles hasta el 2,6% su esti-
mación de avance del producto 
interior bruto (PIB) español en 
2026, cuatro décimas más que 

lo que pronosticaba en junio, 
pero también alertó de una in-
flación persistente que seguirá 
minando el bolsillo de los ho-
gares y muy por encima de la 
media europea. 

En paralelo, el líder del PP 
argumentó que la recaudación 
por impuestos ha crecido en 
183.000 euros, un 55,1% más, 
desde 2018. “Basta de que Ha-
cienda se aproveche de la in-
flación”, reclamó el jefe de los 
populares, cuyo discurso está 
basado en bajar los impuestos, 
que ahora reclama de manera 
urgente. “Hay que anticiparse, 
no se puede esperar”, pidió.

El plan del PP plantea tam-
bién que se dupliquen las des-
gravaciones por descendien-
tes en el IRPF, que pasarían de 
2.400 a 4.800 por el primer hijo; 
de 2.700 a 5.400 por el segun-
do; de 4.000 a 8.000 el tercero 
y de 4.500 a 9.000 del cuarto y 
siguientes. De tal manera, se-
gún el PP, que en una familia 
con dos hijos el ahorro supon-
dría 400 euros a final de año. 

Además, el PP incluye un 
suplemento por descendiente 
menor de tres años, que se du-

plicaría igualmente, de 2.800 a 
5.600 euros, reconociendo que 
los mayores costes de crianza, 
cuidado y conciliación se con-
centran en los primeros años 
de vida.

Los populares plantean re-
visar las tarifas para agriculto-
res de fertilizantes y combus-
tibles, urgen a avanzar en la 
eliminación del IVA para autó-
nomos que facturen por deba-
jo de 85.000 euros (una medida 
que, se quejan, lleva 20 meses 
de retraso en su transposición) 
y exigen reducir los costes de 
burocracia. Los populares pre-
sentarán estas medidas en el 
Congreso y en el Senado e in-
vitan al Gobierno a inspirarse 
en ellas. “Cada vez que el Go-
bierno copia al PP”, ironizó Fei-
jóo, “acierta”.
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Feijóo pide retirar el IVA 
a los alimentos básicos  
y rebajar el de la energía 

El PP propone duplicar 
las desgravaciones por 
cada hijo desde agosto 
hasta inal de año  

Alberto Núñez Feijóo, ayer en Alovera (Guadalajara). R. M (GETTY)
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