
MIÉRCOLES, 22 ABRIL 2026 E c o n om í a LA VANGUARDIA 53

BERLÍNAgencias

La empresa de telecomunicacio-
nesDeutscheTelekomAGanun-
cióanochequeevalúaunacombi-
nación total con su filial estadou-
nidense T-Mobile US Inc., una
operación que crearía un grupo
multinacional de telecomunica-
ciones y se convertiría en la ma-
yoroperaciónpúblicadefusiones
y adquisiciones de la historia, se-
gún fuentes cercanas, que pidie-
ron no ser identificadas por tra-
tarsede informaciónprivada.
Deutsche Telekom (DT) ya es

el mayor accionista de T-Mobile
(TMUS), con una participación
cercana al 53%. La empresa
alemana ha estado analizando la
creación de una nueva sociedad
holding que lanzaría una oferta
enaccionespor títulos tantode la
compañía alemana como de la
estadounidense, dijeron las
fuentes.
La operación potencial daría

lugar aungrupocorporativoúni-
co y simplificado que controlaría
las operacionesdeDTyTMUS, y
sería propiedad conjunta de los
actuales inversores de ambas
compañías. La entidad combina-
da podría posteriormente buscar
cotizar en bolsa en Estados Uni-
dosyenEuropa, aunque losdeta-
lles aún están en elaboración, se-
ñalaron las fuentes.
Las conversaciones se encuen-

tran en una fase preliminar y
cualquier transacción requeriría
apoyo político para avanzar y los
detalles del posible acuerdo tam-
bién podrían cambiar. Las com-
pañíashanconsideradouna inte-
graciónmásestrechadeformain-
termitente durante años y nohay
certeza de que decidan avanzar
estavez, añadieron.
“Comoeshabitual,DTyTMUS

no comentan sobre especulacio-
nes relacionadasconsuactividad

Mobile Ltd., valorada en unos
200.000millonesdeeuros.
LasaccionesdeTMUShancaí-

do alrededor de 22%en el último
año, lo que sitúa su valor demer-
cadoenunos185.000millonesde
euros. Mientras que la alemana
haretrocedidoun10%enlasope-
raciones de Frankfurt durante
ese periodo, a una capitalización
de 141.000 millones de euros.
Cualquier transacciónpodría en-
frentar obstáculos significativos,
incluida la necesidad de apoyo
político en Berlín y Washington.
El Gobierno alemán y el banco
estatal KfW poseen conjunta-
mentecercade28%deDT, loque
les otorga una influencia en el
acuerdo.
Lanuevasociedadholdingpro-

bablemente se incorporaría en
unajurisdiccióneuropeafuerade
Alemania, señalaron las fuentes.
Por otra parte, para obtener la

aprobación, las compañías debe-
rán considerarmantener una ba-
se en Alemania y realizar inver-
sionesenEE.UU.c

corporativa, ni hay detalles espe-
cíficos que podamos comentar
respecto a su consulta”, dijo un
portavoz deDTenun comunica-
do. Un representante de TMUS
declinóhacercomentarios.
Lasaccionesdelatelecoalema-

na cotizan conunmúltiplodega-
nancias muy inferior al de
EE.UU., queaporta lamayorpar-
te de sus beneficios. La combina-
ción de ambas podría reducir esa
diferencia y dar al grupo fusiona-
do mayor tamaño para empren-
deradquisiciones.Tambiéncrea-
ría el mayor operador inalámbri-
co del mundo por capitalización
de mercado, y superaría a China

La nueva sociedad
probablemente se
incorporaría en una
jurisdicción europea
fuera de Alemania

Deutsche Telekomya es elmayor accionista de T-Mobile
Olive'Be'g / AFP

DeutscheTelekomevalúa
unamegafusiónconT-Mobile
El acuerdo crearía la mayor teleoperadora del mundo

LaCNMCse defiende
y avala la regulación
vigente en el apagón

PIlarBlázquez
Madrid

LapresidentadelaComisiónNa-
cionalde losMercadosy laCom-
petencia(CNMC), Cani Fernán-
dez, aseguró ayer que el 28 de
abrildel2025,díaenelquesepro-
dujo el apagón en la península
Ibérica, “había suficientesmeca-
nismos para controlar la tensión
enelsistemaeléctrico”.
Durante la que fue su última

comparecencia en el Congreso
delosDiputadoscomopresiden-
tadelaCNMC (sumandatofina-
liza en el mes de junio), en con-
creto ante la comisióndeEcono-
mía,ComercioyTransformación
Digital, Fernández se es-
forzóen rebatir a las em-
presas eléctricas. El día
anterior, estas compa-
ñíashabíanafirmadoque
la faltadeunaregulación
acorde con la composi-
cióndelmixeléctricodel
28 abril había contribui-
do al apagón. En concre-
to, serefirierona laobso-
lescencia del Pro-
cedimiento de
Operación 7.4 (P.O 7.4)
que, en aquel momento,
no permitía a las plantas
renovables que cumplen
determinados requisitos
técnicoscontrolar la ten-
sión; una actualización
que se produjo un mes
despuésdelapagón.
“En ningún momento

sehaproducidounvacíonorma-
tivo. Nosotros llevábamos mu-
chotiempotrabajandoenlaregu-
lación que permite a las renova-
bles el control de tensión y ya
habíamosadvertidodequenoera
unprocesofácil.Nuncaestuvoen
uncajóncomosehallegadoade-
cir”, asegurócontrariadaante los
diputados,einsistióenque“lare-
gulación existente en cada mo-
mentoeslaquedebecumplirse”.

Fernández explicó que desde
queellallegóalapresidenciadela
CNMC el sistema eléctrico está
enconstante transformacióny la
regulación debe adaptarse con
lasmáximasgarantías.
Deestaforma,Fernándeztrató

dediluirlasculpasquelasempre-
sashacenrecaersobreelorganis-
mo público que preside, y tam-
bién dejó abierta la posible res-
ponsabilidad del suceso tanto al
operador Red Eléctrica como a
las empresas del sector, a las que
lapropiaCNMCabrióexpedien-
tesancionadorelpasadoviernes.
Eso sí, precisó que “la apertura
del expediente solo implica que
hemosdetectadoirregularidades
yquehayqueestudiarlas”.

Fernándezdestacótambiénsu
afirmacióndequelaredeléctrica
“esmás contractual que real”. Es
decir, que no está saturada por-
que se haya disparado la deman-
da de uso, sino que lo que hay es
unexcesodederechosdeutiliza-
ción para proyectos que no la
usan,mientras bloquean el acce-
so a otros que están mucho más
avanzados yconverdaderanece-
sidaddeconexión.c

CaniFernández, ayerenelCongreso
KikoHuesc" / EFE

L
ainflaciónenEspañaenelme-
jordeloscasossesituaráentre
el 4%yel 5%. Incluso enel es-
cenario más positivo de una
guerra corta en Irán la des-

trucción de las infraestructuras energéti-
cas y los efectos de segunda vuelta son ya
inevitables. Si esta hipótesis se confirma,
el impacto en el gasto de pensiones va a
suponer más déficit en las pensiones pú-
blicasymásdeudade laSeguridadSocial,
que ya supera los 136.000 millones y
creciendo.
Actualmente, el déficit real en el 2025

sobrepasa los 67.800 millones de euros.
Las transferencias estatales están permi-
tiendo reducir este saldo al 0,4%del PIB;
sin embargo, los gastos continúan supe-
rando a los ingresos por cotizaciones, a
pesar de lasmúltiples subidas aprobadas.
La Seguridad Social depende cada vez
másdelEstado,queseveobligadoasolici-
tar préstamos con un déficit cercano al
2,5% del PIB y una deuda que supera los
1,7billonesdeeurosysitúaaEspañaentre
lospaísesmásendeudadosdeEuropa.

Esta situación explica que una de las
principales razones que ha tenido el
Gobierno para decretar la regulación
masiva de inmigrantes, que puede
superarconcreceselmediomillón,esque
coticen a la Seguridad Social. A corto y
medioplazovanaservircomounbalónde
oxígeno,aunquea largoplazo lasituación

empeorará.
Fedea considera que vincular las pen-

siones a losprecios fueunerror gravepa-
ra la sostenibilidad del sistema. Este mo-
delonoseráviablealargoplazo,porloque
seránecesarioaumentarlaedaddejubila-
ción hasta los setenta años, como ya ocu-
rreenotrospaíseseuropeos.
Mientras tanto, los9,5millonesdepen-

sionistas verán incrementada su renta en
la misma proporción que el IPC, con lo
que mantendrán su poder adquisitivo.
Incluso aquellos con pensionesmás altas
y vivienda en propiedad la mejorarán,
ya que sus gastos son muy inferiores a
los que tienen los trabajadores activos
con hipoteca o que pagan un alquiler. La
clase media trabajadora, especialmente
los jóvenes, seguirán siendo los más
perjudicados.
El vicepresidente yministro deEcono-

mía,CarlosCuerpo, temeque lasituación
empeorecomoconsecuenciadelaguerra.
De hecho, no puede elaborar el cuadro
macroeconómico que sirve de base para
la elaboración del presupuesto hasta que

se despeje la incertidumbre sobre la paz
enOrienteMedioyeltránsitoporelestre-
chodeOrmuz.Noimportamucho,yaque
yanodatiempoparapresentarlascuentas
delReinoparaesteaño,yaquesedeberían
estarelaborandolascuentasdel2027,que
alserañoelectoraltampocoseaprobarán.
En este marco, la principal preocupa-

ción del Ministerio de Economía es con-
trolar los precios, antes de que se inicie la
negociación de los convenios colectivos
para el próximo año. Una subida de los
salarios similar a la que tendrán los pen-
sionistas crearía una espiral inflacionista
que nos alejaría aún más del objetivo del
BCEdel2%.

Mariano Guindal

Inflación
y pensiones

La inflación en
España en el mejor de
los casos se situará
entre el 4% y el 5%
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