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El Gobierno se ha propuesto hacer 
una purga en el mercado de luz y 
expulsar del negocio a compañías 
que incumplen la normativa. El Mi-
nisterio para la Transición Ecológi-
ca y el Reto Demográfico ha orde-
nado a la Comisión Nacional de los 
Mercados y de la Competencia 
(CNMC) hacer un rastreo masivo 
del negocio de la comercialización 
de luz en busca de incumplimien-
tos por parte de empresas, cen-
trándose especialmente en las 
compañías de nueva creación, se-
gún se recoge en el real decreto-ley 
que actualiza el reglamento de su-
ministro y comercialización de la 
electricidad, publicado el jueves 
pasado en el Boletín Oficial del Es-
tado (BOE). 

El Ejecutivo viene ejecutando ya 
una criba masiva de compañías 
eléctricas sin ninguna actividad 
(eléctricas fantasma) o con opera-
ciones irregulares (eléctricas pira-
ta). En poco más de un año ha inha-
bilitado a 40 comercializadoras y 
ha iniciado ahora el procedimiento 
legal para echar a otras 29 más. 
Además, acaba de aprobar refor-
mas legales para endurecer algunas 
de las medidas, agilizar los proce-
sos de expulsión de las empresas, 
así como para evitar los trucos que 
utilizan algunas de esas compañías 
energéticas para evitar la inhabili-
tación. Pero ahora pretende ir más 
allá. 

El Ministerio para la Transición 
Ecológica y el Reto Demográfico ha 
encargado a la Comisión Nacional 
de los Mercados y de la Competen-
cia (CNMC) la realización de un 

macroinforme sobre prácticas irre-
gulares en el sector. Competencia 
dispone de un plazo de cuatro me-
ses para realizar un análisis ex-
haustivo de la existencia y evolu-
ción de estas prácticas ilícitas tanto 
por parte de compañías que en la 
práctica no tienen actividad como 
por empresas que incumplen otras 

obligaciones, así como para hacer 
propuestas de nuevas reformas le-
gales necesarias para combatir los 
comportamientos ilícitos que iden-
tifique. El objetivo del departamen-
to de la vicepresidenta Sara Aage-
sen pasa por que la CNMC haga una 
supervisión estricta de si las nuevas 
comercializadoras de luz cumplen 
con los requisitos legales para de-
sempeñar la actividad, ya que las 
compañías pueden inscribirse en el 
registro de actividad sólo con una 
declaración responsable, según ex-
plican fuentes ministeriales. 

El mandato a la CNMC se inclu-
ye dentro del real decreto-ley 
aprobado el martes pasado por el 
Consejo de Ministros y que intro-

duce medidas para evitar el spam 
telefónico de las compañías eléctri-
cas y para reforzar los derechos de 
los clientes y las obligaciones de las 
compañías. Esa norma también in-
corpora cambios legales para en-
durecer algunas reglas contra las 
eléctricas que no cumplen todas las 
obligaciones o que directamente no 
tienen actividad alguna.  

Inactividad durante un año 

La razón de la inmensa mayoría de 
las inhabilitaciones de comerciali-
zadoras de luz ejecutadas por el 
Gobierno fue la inactividad total de 
las empresas durante el plazo de un 
año, pero el nuevo real decreto-ley 
aprobado ahora reduce ese plazo a 
sólo seis meses. Es decir, las em-
presas deberán realizar compras de 
energía en el mercado eléctrico an-
tes de que se cumplan seis meses 
desde su inscripción en el registro 
oficial del sector y estarán obliga-
das a ejercer la actividad de comer-
cialización de manera continua, sin 
interrumpir la adquisición de elec-
tricidad en el mercado mayorista 
por un plazo superior a esos seis 
meses. 

Algunas de las compañías inha-
bilitadas en esa criba masiva ejecu-
tada por el Ejecutivo fueron expul-
sada por incumplir sus obligacio-
nes de adquirir suficiente energía 
para garantizar el suministro de 
sus clientes. Esa sigue siendo la 
obligación legal con carácter gene-
ral, pero el real decreto-ley apro-
bado la semana pasada concreta 
que las comercializadoras de luz 
deberán tener plenamente garan-
tizado la compra de la electricidad 
equivalente al 100% del consumo 
estimado de sus clientes durante el 
mes siguiente. n

El Gobierno ordena a la CNMC que 
rastree a las eléctricas ‘fantasma’ 
> El Ejecutivo encarga al regulador un macroinforme exprés sobre la 
existencia de prácticas irregulares entre las nuevas comercializadoras de luz
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En un año el Ejecutivo 
ha inhabilitado a 40 
comercializadoras e 
iniciado el proceso 
para echar a 29 más

La ministra Sara Aagesen y la presidenta de la CNMC, Cani Fernández.

Miteco

pañías y se utiliza a nivel mun-
dial como una referencia fiable 
del comportamiento de los mer-
cados bursátiles. 

Indra explica en comunicado 
que la inclusión en este índice 
mundial no había sido anticipa-
da por los analistas, «lo que su-
pone un aval a su solidez y de-
sempeño como compañía». 

En la liga global 

El analista de iBroker Antonio 
Castelo explica que «la entrada 
de Indra en el MSCI World y en el 
MSCI Spain supone, sobre todo, 
más visibilidad y más dinero po-
tencial por parte de los inverso-
res». «Muchos fondos indexa-
dos y ETF que replican estos ín-
dices están obligados a incorpo-
rar el valor, lo que genera flujos 
de compra en el rebalanceo de 
sus carteras y, con el tiempo, 
suele traducirse en mejor liqui-
dez, más volumen y algo menos 
de descuento español en la valo-
ración de la compañía. Es tam-
bién una especie de sello externo 
de que Indra ha pasado de ser 
una empresa doméstica con una 
capitalización bursátil en el ran-
go medio (en la jerga, del sector 
mid cap) a jugar en la liga global 
del sector de tecnología y defen-
sa», añade. 

«Dicho esto, el efecto es prin-
cipalmente táctico y de estructu-
ra de mercado, no cambia los 
fundamentales del negocio. El 
comportamiento de la acción a 
medio plazo seguirá dependien-
do de la ejecución del plan estra-
tégico, la evolución de márge-
nes, la calidad de la cartera de 
contratos y del gobierno corpo-
rativo», remarca Castelo. 

El analista de XTB, Javier Ca-
brera, explica que «el peso que 
ocupe la empresa en el índice va 
a ser reducido y quizá algunos 
ETF no lo incorporen porque en 
ocasiones se usan métodos de 
eficiencia para incorporar los va-
lores clave con los que minimi-
zar el tracking error (medida que 
se utiliza para comprobar en qué 
grado un ETF replica a un índice). 
Además, aunque ya ha aumen-
tado mucho su capitalización 
bursátil, aún puede ser pequeña 
para que se incluya en algunos 
fondos de gestión activa». n

Empresas que incumplen la normativa

 
 

España es el país con 
mayor número de 
comercializadoras 

eléctricas dadas de alta, 
más de 550.

 
 

El Gobierno ha 
ordenado la suspensión 
de 40 comercializadoras 
fantasma en apenas un 

año.

 
Las 

comercializadoras 
deberán realizar 

compras de energía 
antes de que se cumplan 
6 meses desde que se 

inscribieron en el 
registro oficial. 

 

 
Las 

comercializadoras 
deberán tener 

garantizada la compra de 
la electricidad 

equivalente al 100% del 
consumo de sus 

clientes. 
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