
Los ‘hackeos’ de las plataformas descentralizadas desatan 
una crisis de conianza: “Aquí nadie rinde cuentas”
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Las plataformas descentra-

lizadas están en la diana. 

El sábado, un ciberataque 

golpeó a un proyecto crip-

to DeFi (plataforma descen-

tralizada donde los usuarios 

pueden crear, prestar y ne-

gociar tokens) poco conoci-

do, provocando el robo de 

unos 300 millones de dóla-

res. Este incidente se pro-

duce apenas semanas des-

pués de otro ataque contra 

la plataforma Drift Protocol, 

de la que se esfumaron 280 

millones. Estos incidentes 

demuestran la vulnerabili-

dad del ecosistema y su fra-

gilidad: y aunque en la histo-

ria de los activos digitales se 

han producido ataques más 

graves, este último ha desen-

cadenado una crisis de con-

ianza entre los inversores y 

un efecto contagio.

Así, los usuarios han re-

tirado masivamente miles 

de millones de dólares de 

Aave, la principal platafor-

ma de préstamos descen-

tralizados, que ha registra-

do cerca de 9.000 millones 

de dólares en salidas netas 

desde el sábado.

El modus operandi de los 

atacantes fue peculiar. Nor-

malmente suelen blanquear 

los activos robados a través 

de mezcladores de cripto-

monedas que diicultan su 

rastreo. En este caso, depo-

sitaron estos tokens como 

garantía en múltiples plata-

formas para pedir prestados 

más: solicitaron 236 millones 

de dólares, la mayor parte en 

Aave, según el operador de 

ciberseguridad PeckShield, 

citado por Bloomberg.

Esto empezó a generar 

temores entre los usuarios, 

ante la posibilidad de que 

los activos robados depo-

sitados como colateral no 

valieran nada. Javier Cabre-

ra, analista de XTB, explica 

que el problema del DeFi es 

que, cuando hay una vul-

nerabilidad, los ataques se 

propagan rápidamente y no 

hay formas de revertirlos. 

Además, ataques de este 

tipo se amplifican mucho 

más que en plataformas 

centralizadas. “Cuando un 

hackeo se produce en una 

empresa en concreta, nor-

malmente no se propaga 

el miedo a otras empresas, 

pero, en el caso de DeFi, 

como pueden haber pro-

tocolos similares, los mie-

dos se disparan, generando 

dudas en todo el sistema y 

retiradas masivas”, insiste. 

Algo que ocurrió en los re-

cientes hackeos, como el 

de Drift: debido a la natu-

raleza muy interconectada 

del ecosistema, la brecha 

tuvo un efecto dominó. Al 

menos otros 20 protocolos 

sufrieron problemas.
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Los focos de la industria de 

las renovables suelen apun-

tar a los gigantes eléctricos, 

como Iberdrola o Repsol. 

Pero detrás de los paneles 

y los molinos, las gestoras 

de capital de riesgo (private 

equity) han ganado un peso 

sin precedentes en el merca-

do español. Conocidas por 

su opacidad, esas irmas han 

disparado en la última déca-

da sus compras de negocios 

renovables. Si por un lado 

impulsan la construcción de 

parques de renovables, por 

otro exponen el sector a un 

modelo de inversión opaco 

sobre los riesgos inancieros 

que asumen y sobre cómo 

estos pueden trasladarse al 

sistema eléctrico.

El capital riesgo se dispa-

ró en 2025: pasó de apenas 

51 operaciones anuales a 250, 

según datos de la plataforma 

de análisis de compraventas 

empresariales Deale cedidos 

a CincoDías. Este auge res-

ponde, sobre todo, a facto-

res estructurales, explican 

desde Deale: “La transición 

energética y los objetivos de 

descarbonización ofrecen 

una visibilidad a largo pla-

zo muy atractiva para los 

inversores”.

En 2025, el private equi-

ty concentró el 33,2% de las 

operaciones corporativas 

en el mercado español de 

renovables, frente al 2% de 

2020, al inicio de la actual 

cialmente viables sin sub-

venciones”. En este sentido, 

según los datos de Deale, las 

inversiones casi se concen-

tran todas en los parques 

solares, normalmente por 

encima del 80% o 90% en 

los últimos años, debido a 

la expectativa de margen de 

crecimiento con el avance de 

la tecnología de los paneles.

“Podemos asumir cierto 

grado más de riesgo porque 

el mercado está más madu-

ro: hay más profesionales a 

los que encargar tareas o con 

los que asociarnos en la fase 

de desarrollo”, argumenta 

Fabio García, gestor de tran-

sacciones de Kgal, una de las 

irmas de private equity más 

longevas en el sector solar 

en España.

Más dinero en el mercado 

implica una mayor compe-

tencia entre los fondos por 

los mismos activos. Cuando 

pagan precios más altos, el 

retorno esperado se reduce. 

Por ello, las gestoras, cuyo 

negocio se basa en ofrecer 

rentabilidades de doble dí-

gito, superiores a las de la 

Bolsa, se ven empujadas a 

asumir más riesgo.

El actual alza del priva-

te equity se produce en un 

entorno ya de por sí arries-
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La fiebre inversora se concentra en la energía solar
La solar acapara el capital en renovables
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gado. La creciente oferta re-

novable ha comprimido los 

márgenes y, desde hace un 

par de años, ha llevado los 

precios a terreno negativo en 

Europa. Lo que puede sonar 

atractivo para el consumidor 

tiene consecuencias adver-

sas para el sector, porque 

distorsiona los ingresos de 

los productores y tensiona 

toda la cadena.

En las horas punta los ge-

neradores llegan incluso a 

pagar por verter electricidad 

a la red. De media, cada día 

se desaprovecha algo más 

de una hora de producción 

en España.

El ‘private equity’ ya representa más del 30% de las operaciones del sector, 
frente al 2% hace cinco años, según datos de la plataforma Deale

El capital riesgo, la fuerza en la sombra 
que impulsa las renovables en España 
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ola inversora impulsada por 

la búsqueda de autonomía 

energética tras la invasión 

rusa de Ucrania. El peso 

real de estas operaciones 

podría ser aún mayor de lo 

que relejan las cifras, ya que 

muchos inversores, no obli-

gados a hacerlo, no hacen 

públicos sus datos.

Comparado con el primer 

bum de las renovables, en los 

años 2000, el peso del capital 

de riesgo es aún más impor-

tante. Si hoy suele realizar 

en torno de 50 operaciones 

al año, solo había cerrado 

cinco en aquella década, de 

acuerdo con datos históricos 

recopilados por  CincoDías 

desde Bloomberg.

El private equity avanza 

sobre las renovables en Es-

paña con las crisis, cuando 

el endurecimiento del cré-

dito abre espacio para estas 

irmas como alternativa de 

inanciación. Había sido así 

durante la crisis inanciera, 

cuando las operaciones roza-

ban las 10 al año, y ha vuelto 

con la crisis inlacionaria de 

2022, cuando el capital de 

riesgo llegó a saltar del 3% 

al 24% antes de corregirse 

en los años siguientes.

Ahora, el regreso del pri-

vate equity llega con más 

fuerza y más asentado. En 

un informe del año pasado, 

la consultora de mercado 

Pitchbook señaló que “las 

tecnologías han madurado. 

Las renovables como la eó-

lica y la solar ya son comer-
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