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El BCE mantiene tipos pero
alerta del shock energetico

@ Deja el precio del dinero en el 2,25% y aplaza a septiembre una posible subida
e La situacion geopolitica es fragil y su impacto puede ser mas intenso y prolongado»

LAURA DE LA QUINTANA MADRID
Era la primera vez que la puerta ha-
biaquedado ligeramente entreabier-
ta a una subida de tipos de interés,
pero el Banco Central Europeo (BCE),
fiel a su politica de lanzar mensajes
claros y precisos al mercado, de-
cidio no actuar y retrasar su de-
cision al mes de septiembre en un
contexto inusualmente volatil. Mas
que de costumbre en los ultimos
afos, marcados por la erratica se-
gunda presidencia de Donald Trump
al frente de EEUU. Desde que Chris-
tine Lagarde anunciara el pasado 11
dejunio la primera subida delas ta-
sas oficiales enlos ultimos tres afios
sehan producido el anuncio del acuer-
do de paz en Oriente Proximo 24 ho-
ras después, el 19 de junio arranaca-
ronlas conversacionesy el7dejulio
el lider republicano decidid salir de
la mesa...hasta ayer. Mes y medio
después las tensiones se recru-
deceny laatencionse posaenlarea-
pertura del estrecho de Ormuz.

La consecuenciadirectadesu cie-
rre indefinido desde finales del mes
de febrero es un barril de petréleo
que ayer ya volvio a escalar mas del
4,5%Yy colocarse yasobrelos100 dd-
lares. Son maximos de los ultimos
dos meses en una escalada que no
cesadesde que seretomaronlosata-
ques. El crudo europeo cotiza, de
nuevo, un 36% mas caro que coémo
lo hacia antes del inicio de la gue-
IT3; pero esta vez preocupa especial-
mente el gas, que se habia conteni-
do los ultimos meses. Su precio se
dispar6 hasta los 64 euros el mega-
vatio/horaenlas primerashorasdel
jueves y esta en maximos de dos
afiosymedio, lo que puede suponer
un problema para paises como Ale-
mania y el resto del este de Europa
de cara a invierno.

El consejo de gobierno del BCE
aprobd de manera unanime mante-
ner estables los tres tipos de re-
ferencia de la zona euro. La faci-
lidad de depdsito se mantiene sobre
el 2,25%, el principal de refinancia-
cién que se emplea para establecer

el coste de los préstamos bancarios
se coloca en el 2,4% y el de la facili-
dad marginal de préstamo sobre el
2,65%. El Euribor, la referencia em-
pleada para fijar el precio de las hi-
potecas, continua escalando en ju-
lio y el miércoles cerr6 por encima
del 2,91%, en zona de maximos del
pasado mes de marzo.

Pero hay un punto fundamental
en la decision del BCE de esperar y
es que los precios de la energia per-
manecen dentro de las estimacio-
nes que el banco central contempla-
ba en sus ultimas proyecciones
econdmicas del pasado mes de ju-
nio, cuando no se habia anunciado
aun el inicio de las conversaciones
de paz. «Las perspectivas para los
precios de la energia, aunque muy
volatiles, se sitian actualmente en
un nivel préximo al del escenario de
referencia delas proyecciones delos
expertos del Eurosistemadejunioy

claramente por encima de los nive-
les registrados antes del inicio del
conflicto en Oriente Proximo, afir-
ma el BCE en su nota de ayer. Esas
estimaciones apuntabanaque el pre-
cio del barril Brent europeo se situa-
ria sobre los 97 dolares a finales de
este afio, y el gas natural se situaria
enlos 45,6 euros MGW/h.
Unadelas claves pasaporlos efec-
tosde segundaronda, todaviano vis-
tos, aseguro la presidenta del orga-
nismo, y por cdmo se comportara el
precio delaenergialos proximos me-
ses. Junio cerrd con una ligera con-
tencion en suascenso. E1IPC de ener-
gia subid un 8,5% frente al 10,8% de
mayo y tras cinco meses consecuti-
vos de fuertes subidas desde el ini-
cio de la guerra en Iran. El BCE pre-
vé precios paralaelectricidad yel gas,
que dice mirar con especial atencion,
se mantengan elevados hasta la se-
gunda mitad de 2027. «La situacion

El diseno de los billetes
se somete a consulta

JASMIN GOMEZ FATTAH
Madrid
El Banco Central Europeo ha in-
vitado por primera vez a los ciu-
dadanos a opinar sobre las pro-
puestas finalistas de los futuros
billetes de euro. La consulta, abier-
tahasta el 21 de septiembre en su
pagina web, permitira elegir en-
tre dos opciones: La cultura euro-
pea: espacios compartidos, con fi-
guras como Miguel de Cervantes
0 Maria Sklodowska-Curie, y Ri-
o0s y aves: resiliencia en la diversi-
dad, centrada en la naturaleza y
las instituciones de la UE.

Entre los 10 finalistas, se en-
cuentra un Unico proyecto espa-
fiol en la categoria de Cultura eu-
ropea, el firmado por Rubio & del
Amo y Cruz mas Cruz. La candi-
datura esta formada por Julian
Garnésy Guillermo Rubio (Rubio

& del Amo) y Pepe Cruz, hijo del
recientemente fallecido José Ma-
ria Cruz Novillo, que convirtid el
disefio de los nuevos billetes de
euro en su ultimo gran proyecto.

Laparticipacion ciudadanano
seravinculante. E1Consejo de Go-
bierno del BCE sera quien adop-
te la decision definitiva, aunque
asegura que tendran «en cuenta
las opiniones del publico eu-
ropeoy el asesoramiento de gru-
pos de expertos». La institucion
prevé anunciar el disefio ganador
afinales de2026.Después comen-
zara la produccion de | serie, cu-
yaentrada en circulacion tardara
varios afios.

De esta manera, el BCE busca
que los nuevos billetes sean mas
atractivos y representativos para
losmas de 350 millones de ciuda-
danos que utilizan el euro.

geopolitica sigue siendo fragil tras
las ultimas semanas. Esto podria su-
poner un impacto mayor y mas pro-
logado sobre sus precios», afirmd La-
garde durante la rueda de prensa.
«Hemos pasado los ultimos dos
dias evaluando todos los datos dis-
ponibles para valorar donde esta-
mos frente a la decision que adop-
tamos en junio. Mirando qué ha pa-
sado desde entonces», analizd la pre-
sidenta del banco central. Primero,
«lainflacién estuvo por debajo, con
unamejor evolucion delaeconomia;
perollegd el MoU, que precedio al al-
to el fuego y que fue el inicio de la
caida del petrdleo, mas rapida delo
que anticipamos. Aunque duro po-
co y llegamos a la segunda parte»,
queha tenido un «serio» impacto so-
bre el mercado de materias primas.
El organismo volvio a repetir el
mismo discurso de siempre, estavez
mas si cabe: sus decisiones depen-
den de los datos y de su evolucion.
En septiembre serala proximacitay
paraentonces, a pesar de que el mer-
cado dapor hecho un alzamas de ti-
pos, Lagarde quiso subrayo laimpor-
tancia de analizar los datos que es-
taran disponibles: dosreferencias de
IPC mas, de PMIs, del sentimiento de
los consumidores, de crecimiento de
PIB, etc. «<Estamos escrutando muy
de cerca todoslos efectos [de la gue-
rra] sobre la economia», asevero.
Desde Banca March, sus analistas
dan por descontada una nueva subi-
da antes de que finalice el afio y po-
nen el foco sobre el precio de la elec-
tricidad que «sera especialmente re-
levante para valorar el alcance de las
presiones inflacionistas. Hasta la fe-
cha, el precio dela energia en Alema-
nia acumula un incremento del 37%
desde el inicio del conflicto, una su-
bida significativa pero muy alejada
de los registrados tras la invasion de
Ucrania, cuando
llegdadisparar-  Christine Lagarde

se un 263% du- durante la
rante los cinco presentacion de
meses posterio- los disefios ayer

res», comentan. en Frdncfort. BCE
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