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Rafael Quevedo MADRID.  

Han pasado casi dos semanas des-
de el estallido del conflicto arma-
do en Oriente Medio y las bolsas 
mundiales siguen padeciendo las 
muchas –y negativas– consecuen-
cias de estos ataques. Si bien es 
cierto que las empresas relaciona-
das con el gas y el petróleo, y las 
del sector de defensa, se posicio-
nan como beneficiadas de la situa-
ción, el resto de los sectores ha vis-
to cómo su rendimiento bursátil se 
desplomaba un día tras otro. 

El Ibex 35 cae hasta ahora en el 

Ocho valores del índice ceden más de un 10% en marzo
rico de 246,8 euros antes de los ata-
ques a los 215 euros actuales, mien-
tras que Ferrovial ve un descenso 
del 11,4% en bolsa. Entre las em-
presas que se desploman más de un 
10% se encuentra Santander, uno 
de los gigantes del Ibex.  

Las que menos caen 
Sólo tres firmas del Ibex –Repsol, 
Endesa y Amadeus– presentan un 
balance positivo en marzo. La pe-
trolera ya se dispara por encima del 
17%, situándose en máximos his-
tóricos por encima de los 22 euros. 
Aunque el resto de los componen-
tes del índice estén en negativo, hay 
algunas que consiguen resistir con 
descensos moderados: Iberdrola 
cae un 2,5%, mientras que Enagás 
y ACS sufren caídas superiores al 
3,5%. 

El 91% de las firmas del 
Ibex 35 arroja un balance 
negativo en lo que va de 
mes en el parqué

mes de marzo un 6,7%, de la mano 
de otros índices europeos como el 
EuroStoxx, o el Dax alemán, cuyas 
caídas son similares. De hecho, el 
91% de las firmas del Ibex registra 
un balance negativo en lo que va de 
mes. Son ocho las firmas que caen 
incluso más de un 10%: Arcelor-
Mittal, IAG, Grifols, Acciona, Ferro-
vial, Santander, Cellnex y Acerinox. 

Este lunes el presidente estadou-
nidense, Donald Trump, anunció 
que la guerra estaba ya “casi ter-
minada”, lo que supuso un breve 
soplo de aire fresco a nivel bursá-
til y renovó las esperanzas para una 
tregua en los mercados. Aun así, 
con el conflicto aún en marcha, po-
co tardaron en llegar nuevas caí-
das y el panorama actual continúa 
siendo pesimista para las bolsas. 

La compañía con mayores caídas 

es ArcelorMittal. La acerera ha vivi-
do unos últimos meses de gran ines-
tabilidad, con grandes subidas pero 
también con fuertes hundimientos 
en bolsa. Es una de las más perjudi-
cada por el conflicto, siendo el cierre 
del Estrecho de Ormuz uno de los 
factores determinantes que explican 
esta tendencia ya que dificulta el trans-
porte de metales, siendo este uno de 
los puntos de tránsito de recursos 
más importantes del planeta. Su por-

ArcelorMittal, IAG, 
Grifols y Acciona 
lideran las caídas y 
solo Repsol, Endesa 
y Amadeus avanzan

centaje a la baja supera el 15,7%, ca-
yendo desde más de 55 euros hasta 
los 46,7 euros por acción. 

La segunda es IAG. Sin lugar a 
dudas, el de las aerolíneas es uno de 
los sectores que más acusa las gue-
rras. Su declive no supone una gran 
sorpresa. La caída supera el 13%, 
con un precio actual en bolsa de 4,2 
euros, tras marcar máximos no vis-
tos desde el 2018 al llegar a los 5,24 
euros antes del inicio de la guerra 
en Oriente Medio. 

Por otro lado, se encuentran Gri-
fols, Acciona y Ferrovial. La farma-
céutica de hemoderivados cede un 
12,7%, mientras que el sector de in-
fraestructuras es uno de los más 
damnificados. En el caso de Accio-
na, su desplome alcanza el 12,6% 
en marzo y el precio de sus accio-
nes ha pasado de un máximo histó-

Sergio M. Fernández MADRID.  

El precio del petróleo vuelve a dis-
pararse tras los últimos ataques ira-
níes a barcos y puertos iraquíes y 
con el riesgo de minas en el Estre-
cho de Ormuz. Con el barril Brent 
de nuevo en la zona de los 100 dó-
lares, las acciones de Repsol subie-
ron ayer un 2,6% mientras que otras 
compañías de la bolsa española su-
frieron la escalada de la tensión en 
Oriente Medio. La petrolera espa-
ñola alcanza así los 24.600 millo-
nes de euros de capitalización bur-
sátil que coloca a Repsol a un paso 
de regresar entre las diez compa-
ñías más grandes del Ibex 35. 

El petróleo repuntó más de un 
7%, al cierre de los mercados euro-
peos, con los inversores pendientes 
de la evolución en el conflicto que 
tiene por protagonistas a Estados 
Unidos, Irán, Israel y ahora Hezbo-
lá dentro del Líbano. No obstante, 
las consecuencias son de escala pla-
netaria. El mundo baraja la posibi-
lidad cada vez más cercana de pre-
senciar un desabastecimiento de 
combustibles. Esto eleva el precio 
de varias compañías centradas en 
el gas y el petróleo, desde el nego-
cio de la exploración al refino y la 
exploración. Repsol es una de esas 
compañías integradas, con peso en 
toda la cadena de producción. 

A precios actuales, Repsol es la 
compañía que más sube en 2026 (un 
40%) de todo el mercado continuo, 
y no solo dentro del Ibex 35. Aunque 
la sensibilidad de la petrolera inte-
grada al precio del crudo cada vez es 
menor, aún sigue siendo determi-

lera del selectivo español avanzó un 
40% con un precio del barril Brent 
ligeramente por encima de los 68 
dólares. 

Qué opinan los expertos 
El consenso de mercado que reco-
ge Bloomberg establece un precio 
objetivo para Repsol en los 20 eu-
ros por acción. Desde que comen-
zó el ataque de EEUU e Israel sobre 
Irán, la valoración media del con-
junto de firmas de análisis ha subi-
do un 12,5% hasta esos 20 euros 
(19,98 euros para ser más precisos). 
Es decir, los expertos siguen elevan-
do sus valoraciones a medida que 
avanza el conflicto en Oriente Me-
dio, pero no logran alcanzar el pre-
cio de cotización de Repsol que se 
sitúa un 11% por encima. 

Una de las últimas firmas en ac-
tualizar su referencia ha sido Gold-
man Sachs que sitúa su precio obje-
tivo en los 22 euros frente a los 20,9 

anteriores. Oddo BHF es otra. El ana-
lista de la firma, Marc Lavaud, sitúa 
su referencia en los 23 euros. Alan-
tra lo levanta hasta los 21,8 euros, 
Equita en los 22,5 euros y Bank of 
America en los 18 euros por acción. 

Con todo, el consenso de merca-
do aconseja tomar posiciones en Rep-
sol con un consejo de compra ma-
yoritario. Del mismo modo, el espal-
darazo de los expertos en las últimas 
sesiones eleva la recomendación de 
Repsol del puesto vigésimo tercero 
al décimo octavo del Ibex 35 según 
La Liga Ibex de elEconomista.es 
(cruza las recomendaciones de ex-
pertos de Bloomberg y de FactSet).

El consenso del 
mercado establece 
el precio objetivo en 
los 20 euros que ya 
supera la cotización

Repsol aspira al ‘top 10’ del Ibex con el 
auge del crudo tras más de tres años fuera 
Avanza un 40% en el año y alcanza una capitalización de 24.600 millones de euros

nante para su actividad. Los inver-
sores también lo saben y es lo que 
eleva el precio de su acción sobre los 
22,3 euros y a una capitalización bur-
sátil de 24.600 millones de euros. 

Con este valor de mercado, Rep-
sol supera a Amadeus y a Naturgy, 
que son las empresas que tenía más 
cerca de batir en el mercado. Por 
otra parte, ACS, que ostenta el dé-
cimo puesto dentro del selectivo en 
la actualidad, aún cotiza sobre los 
28.000 millones de euros. No obs-
tante, cede un 3,4% desde que se 
produjeron los primeros ataques 

estadounidenses al cierre de enero. 
Repsol suma un 17% en este mis-
mo periodo. 

No obstante, la subida en bolsa 
de esta cotizada empezó antes de 
que el barril de crudo alcanzara zo-
na de máximos no vistos desde 
2022, con la guerra de Ucrania en 
el foco. La generación de caja con 
un precio del gas y del petróleo muy 
por debajo de los valores actuales 
agradaron a los analistas en la re-
ciente presentación de resultados. 
También la política de retribución 
al accionista entre dividendos y re-
compras de acciones. Como ejem-
plo, en 2025 la acción de la petro-

La crisis de Oriente Medio cambia el Ibex 35

Evolución del ranking según la capitalización bursátil de las grandes 

del Ibex 35

  

Fuente: Bloomberg.
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CaixaBank 5 5
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Iberdrola 2

3

Suma un 17% desde 
el inicio del conflicto 
como compañía 
más alcista dentro 
del selectivo
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