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Repsol aspira al ‘top 10’ del Ibex con el
auge del crudo tras mas de tres anos fuera

Avanza un 40% en el afo y alcanza una capitalizacion de 24.600 millones de euros

Sergio M. Fernandez MADRID.

El precio del petroleo vuelve a dis-
pararse tras los tiltimos ataques ira-
nies a barcos y puertos iraquies y
con el riesgo de minas en el Estre-
cho de Ormuz. Con el barril Brent
de nuevo en la zona de los 100 do6-
lares, las acciones de Repsol subie-
ron ayer un 2,6% mientras que otras
companias de la bolsa espafiola su-
frieron la escalada de la tension en
Oriente Medio. La petrolera espa-
nola alcanza asi los 24.600 millo-
nes de euros de capitalizacion bur-
satil que coloca a Repsol a un paso
de regresar entre las diez compa-
nias méas grandes del Ibex 35.

El petréleo repunt6é méas de un
7%, al cierre de los mercados euro-
peos, con los inversores pendientes
de la evolucion en el conflicto que
tiene por protagonistas a Estados
Unidos, Iran, Israel y ahora Hezbo-
14 dentro del Libano. No obstante,
las consecuencias son de escala pla-
netaria. El mundo baraja la posibi-
lidad cada vez més cercana de pre-
senciar un desabastecimiento de
combustibles. Esto eleva el precio
de varias companias centradas en
el gas y el petroleo, desde el nego-
cio de la exploracion al refino y la
exploracion. Repsol es una de esas
compaiiias integradas, con peso en
toda la cadena de produccion.

A precios actuales, Repsol es la
compaiiia que mas sube en 2026 (un
40%) de todo el mercado continuo,
yno solo dentro del Ibex 35. Aunque
la sensibilidad de la petrolera inte-
grada al precio del crudo cada vez es
menor, aun sigue siendo determi-

nante para su actividad. Los inver-
sores también lo saben y es lo que
eleva el precio de su accion sobre los
22,3 euros y a una capitalizacion bur-
satil de 24.600 millones de euros.
Con este valor de mercado, Rep-
sol supera a Amadeus y a Naturgy,
que son las empresas que tenia mas
cerca de batir en el mercado. Por
otra parte, ACS, que ostenta el dé-
cimo puesto dentro del selectivo en
la actualidad, atin cotiza sobre los
28.000 millones de euros. No obs-
tante, cede un 3,4% desde que se
produjeron los primeros ataques

Suma un 17% desde
el inicio del conflicto
como compaiia
mas alcista dentro
del selectivo

estadounidenses al cierre de enero.
Repsol suma un 17% en este mis-
mo periodo.

No obstante, la subida en bolsa
de esta cotizada empez6 antes de
que el barril de crudo alcanzara zo-
na de maximos no vistos desde
2022, con la guerra de Ucrania en
el foco. La generacion de caja con
un precio del gas y del petréleo muy
por debajo de los valores actuales
agradaron a los analistas en la re-
ciente presentacion de resultados.
También la politica de retribucion
al accionista entre dividendos y re-
compras de acciones. Como ejem-
plo, en 2025 la accién de la petro-
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lera del selectivo espafiol avanzo6 un
40% con un precio del barril Brent
ligeramente por encima de los 68
dolares.

Qué opinan los expertos

El consenso de mercado que reco-
ge Bloomberg establece un precio
objetivo para Repsol en los 20 eu-
ros por accién. Desde que comen-
z06 el ataque de EEUU e Israel sobre
Iran, la valoraci6on media del con-
junto de firmas de analisis ha subi-
do un 12,5% hasta esos 20 euros
(19,98 euros para ser mas precisos).
Es decir, los expertos siguen elevan-
do sus valoraciones a medida que
avanza el conflicto en Oriente Me-
dio, pero no logran alcanzar el pre-
cio de cotizacion de Repsol que se
sittia un 11% por encima.

Una de las tltimas firmas en ac-
tualizar su referencia ha sido Gold-
man Sachs que sittia su precio obje-
tivo en los 22 euros frente a los 20,9

El consenso del
mercado establece
el precio objetivo en
los 20 euros que ya
supera la cotizacién

anteriores. Oddo BHF es otra. El ana-
lista de la firma, Marc Lavaud, sitta
su referencia en los 23 euros. Alan-
tra lo levanta hasta los 21,8 euros,
Equita en los 22,5 euros y Bank of
America en los 18 euros por accion.

Con todo, el consenso de merca-
do aconseja tomar posiciones en Rep-
sol con un consejo de compra ma-
yoritario. Del mismo modo, el espal-
darazo de los expertos en las tltimas
sesiones eleva la recomendacion de
Repsol del puesto vigésimo tercero
al décimo octavo del Ibex 35 segin
La Liga Ibex de elEconomista.es
(cruza las recomendaciones de ex-
pertos de Bloomberg y de FactSet).




