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ALARMA ENIA GRANINDUSTRIA |
POR LOS PRECIOS DE LA ENERGIA
Y LA PARALISIS POR EL 29N

El Gobierno no ha tomado por ahora
ninguna medida directa para amortiguar
los costes que soportan las fabricas y el sector
teme que no se tomen medidas
al menos hasta primavera

Raul Masa
Madrid

Las grandes empresas industriales
espafiolas empiezan a estar contra
las cuerdas. Desde el pasado mes de
marzo, y una vez que se enquisto el
conflicto en Oriente Préximo, los
precios de la energia se han dispa-
rado. Primero el petréleo, luego el
gas natural y, finalmente, se ha con-
tagiado a la electricidad. Esto supo-
ne un problema para la gran indus-
tria para la que, en muchos casos,
los costes energéticos suponen una
de las partidas de gasto mas gran-
des.

La situacion ha ido empeorando
porque no se han ofrecido alterna-
tivas concretas y, lo peor de todo, las
elecciones generales del préximo 29
de noviembre amenazan con una pa-
ralisis que se puede alargar hasta
primavera. Entonces, quiza sea tar-
de para muchas empresas.

De la ceramica al papel, pasando
por los productos quimicos, la side-
rurgia o el cemento, estas industrias
han tenido un comportamiento muy
timido en el primer semestre del afio.
Incluso, en algunos casos ha habido
descenso de la produccion. Esto se
debe, en gran medida, a ese proble-
ma de costes derivado de los altos
precios energéticos.

En este contexto, seglin explican
a este periédico desde diversas in-
dustrias afectadas, lo que antes eran
anuncios sin aparente recorrido, en
relacion a la deslocalizacion de fé-
bricas, ahora si ha empezado a con-
vertirse en una realidad. Si otros pai-
ses ofrecen mayores coberturas a ni-
vel energético, por ejemplo con una
fiscalidad finalista menos exigente,
algunas empresas que quieran abrir

nuevas lineas de producciéon empe-
zaran a pensar en otras regiones. So-
bre todo, si se alarga en el tiempo la
crisis global sin que en Espafia se to-
men medidas.

De forma pragmatica, segin el Ba-
rémetro de AEGE, considerando las
medidas de apoyo existentes en cada
pais, un consumidor electrointensi-
vo equivalente afronta en Francia
un precio final de la electricidad un

(ALARMA JUSTIFICADA?

Conflicto en Ormuz

Desde hace meses se anuncia
que el conflicto en Oriente
Proximo esta proximo a
acabarse; sin embargo, el
petrdleoy el gas no fluyen con
normalidad y eso sigue
lastrando la economia mundial.

Crisis energética

Ya no se puede ocultar que hay
un problema de precios. El
mercado eléctrico esta por
encima de los 100 €/MWh, y el
gas se hainstalado en unos
peligrosos 80 euros. Para los
consumidores electointensivos
esto es insostenible.

Paralisis politica

Antes, durante y después de
unas elecciones generales el
pais entra en una especie de
siesta de la que tarda mucho
en levantarse. Eso preocupa
mucho a las empresas indus-
triales que necesitan medidas
urgentes.

34% inferior al espafiol. En Alema-
nia, el coste seria un 12% menor. Esta
situacion la expone la industria como
un problema para el que nadie pa-
rece tener respuesta.

Sin respuesta politica

En lo que va de octubre, solo ha ha-
bido un dia con el precio de la elec-
tricidad en el mercado mayorista por
debajo de los 100 euros el megava-
tio. Por contra, hasta dos jornadas
se han superado los 200 €/ MWh. El
resto, siempre en umbrales anormal-
mente altos.

Bajo este escenario, surgen voces
que recriminan a la industria no ha-
ber aprendido nada de la crisis vivi-
da durante la guerra de Ucrania, y
que ahora tengan mayores cobertu-
ras energéticas a nivel de precio, por
ejemplo, con contratos a largo pla-
Z0.

Sin embargo, desde el sector in-
dustrial defienden que si el merca-
do ofrece ventajas yendo al ‘pool’
diario cuando los precios son mas
bajos, no van a desaprovechar esa
oportunidad y plantean el debate de
quién sale ganando en momentos de
crisis.

Las previsiones para los préximos
meses, tanto con los costes del gas
como la electricidad, se mantienen
parecidos a los actuales. Esto lo sa-
ben desde el Ejecutivo que, sin em-
bargo, ha decidido no tomar cartas
en el asunto, y desde la industria se
lamentan de que ya no lo vaya a ha-
cer en la actual tesitura donde no
hay manera de controlar los precios
de forma orgénica.

Y es que las elecciones del 29N
crean una profunda incertidumbre
para la industria. Por un lado, y una
vez que el Gobierno ha legislado para
amortiguar el impacto de los precios
de los carburantes, fuentes empre-
sariales creen que a estas alturas no
se tomardn mas decisiones. Pero a
medio plazo también preocupa lo
que tarde en formarse nuevo gobier-
no una vez pasen las elecciones. Esa
situacién, que puede prolongarse va-

Cadena de montaje
en una fabrica. eFe

rios meses, provocaria estar un afio
con los costes energéticos dispara-
dos.

Futuro peligroso

Petréleo, gasolina; gas natural y elec-
tricidad. Las materias primasy el pos-
terior uso energético de ellas se retroa-
limenta para que los costes vayan a
estar disparados los préximos meses.
Asi al menos lo reflejan las curvas de
los mercados de futuros, que son las
que incorporan las expectativas de los
actores que participan en el mercado.
No se trata de algo fijo, y muchas ve-
ces cambia de un dia para otro, espe-
cialmente si hay un suceso que puede
variar todo en los dias venideros.
Atendiendo a lo que ahora mismo
tiene presente el mercado, para los



A B C : TCONOMIA

Fecha: viernes, 23 de octubre de 2026

Fecha Publicacion: viernes, 23 de octubre de 2026
Pégina: 28, 29

N° documentos: 2

Recorte en color % de ocupacién: 126,40 Valor: 48671,33€ Periodicidad: Diaria Tirada: 58.148 Audiencia: 203.518 Difusion: 37.955

préximos meses el petréleo Brent,
que ayer superé los 112 délares por
barril, continuaria estancado por en-
cima de los 90 ddlares, y mantendria
una linea de precios por encima de
los 85 ddlares hasta final de 2027.
Una situacion que no solo tiene su
impacto sobre la economia global
sino también para los consumido-
res a través de la via de contagio del
precio de los combustibles.

En cuanto al gas natural, que tie-
ne un doble uso, como fuente de ca-
lor para las empresas y como mate-
ria prima para generar electricidad,
su precio estd en maximos desde
2023, y no baja de los 80 €/MWh des-
de hace varias semanas. Y con la cur-
va de futuros sucede lo mismo. Mien-
tras que se tenga presente el conflic-
to en Oriente Proximo, los analistas
no prevén que cambie nada.



