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Iberdrola adquiere

el 80% de la principal
distribuidora finlandesa
por 5.000 millones

La eléctrica compra
dos concesionarias
del grupo Caruna
ala holandesa
Suomi Power

En la operacion,

la firma espanola
asume casi 2.500
millones de deuda

CARMEN MONFORTE

MADRID

Iberdrola Energia Interna-
cional desembarca en Fin-
landia. La energética ha fir-
mado un contrato con la
holandesa Suomi Power Net-
works, sociedad controlada
por Ontario Teachers Pen-
sion Plan y por fondos ges-
tionados por KKR, para la
adquisicion —directa o indi-
recta— del 80% del capital
de Suomi Power Networks,
sociedad holandesa titular
indirectamente del 100% de
las acciones de dos compa-
nias concesionarias finlan-
desas (Caruna Oy y Caruna
Espoo Oy) que constituyen
el principal operador de dis-
tribucién eléctrica del pais
noérdico.

Seguin un hecho relevante
remitido ayer ala Comisién
Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV), la operaciéon
valora el 100% del grupo Ca-
runa en unos 5.000 millones
de euros, incluida la deuda
financiera, e implicara un

desembolso aproximado por
parte del grupo que presi-
de Ignacio Sanchez Galan de
2.014 millones de euros por
el citado 80%: 1.014 millones
los pagara al cierre de la ope-
raciéony otros 1.000 millones
de euros de manera diferida
en los 30 meses siguientes
al cierre de la transaccion,
ademas de asumir 2.470 mi-
llones de deuda (a diciembre
de 2025) y la parte corres-
pondiente alos minoritarios
que continuaran en el capital
con el 20% restante.

La operacién ha sido
suscrita por Iberdrola en
los términos habituales de
mercado y esta sometida a
las condiciones suspensivas
propias de este tipo de tran-
sacciones, incluyendo, entre
otras, la obtencién de apro-
baciones de las autorizacio-
nesregulatorias pertinentes
en materia de inversiones
extranjeras en Finlandia,
subvenciones extranjeras
y control de concentraciones
por parte de la Comisién Eu-
ropea. Se espera que la ope-
racién se consume a finales
de 2026 o durante el primer
trimestre de 2027.

Segln indica la compania
ala CNMYV, esta adquisicion
se enmarca en los objetivos
de su plan estratégico 2025-
2028, “reforzando el posi-
cionamiento estratégico de
Iberdrola en el negocio de las
redes de distribucién eléctri-
ca, alincorporar al principal

operador de distribucion en
Finlandia, un mercado de
elevada calidad crediticia,
con un marco regulatorio
estable y atractivo”.

En una presentacioén a
analistas, la energética espa-
Nnolaresalta que la operacién
anunciada “refuerza su lide-
razgo en redes reguladas”
con flujos de caja estables
en euros. El grupo Caruna
cuenta con la mayor red de
distribucién finlandesa con
740.000 puntos de suminis-
tro, para una poblacién de
1,5 millones de habitantes.
Su base de activos regulados
es de 2.536 millones de euros
y se trata de una concesiéon
perpetua.

Marco estable

Finlandia cuenta con un
marco regulatorio trans-
parente aprobado hasta
2023, con una rentabili-
dad sobre fondos propios
de entre 200 y 300 millones
de euros anuales. Se tra-
ta, recuerda Iberdrola, de
un mercado con un rating
AA+dentro de la eurozona
y cuenta con un potencial
de expansién en renova-
bles, electrificacién de la
demanda, centros de datos
y oportunidades en trans-
porte. El multiplo PER (ve-
ces que el beneficio esta
contenido en el precio de la
accién) implicito a 2027 es
de unos 16x, frente a 20x de
la cotizacién de Iberdrola.

Caruna controla el 21% de
los puntos de suministro de
Finlandia, un mercado muy
fragmentado con 77 opera-
dores deredes. La energética
espanola subraya que el pais
noérdico esta inmerso “en un
rapido proceso de electrifi-
cacién gracias a su acceso
a energias limpias”. El ope-
rador del sistema finlandés
(homologo de Red Eléctrica)
espera que la demanda au-
mente entre un 22% y un 45%
hasta 2030.

Esta demanda prevista
“impulsara una expansion
de las infraestructuras eléc-
tricas con un rol reforzado
de los operadores de las
redes de distribucién”. Las
companias adquiridas, que
tienen una plantilla de 247
empleados, cuentan con
89.300 kilémetros de red, de
las cuales, el 67% esté sote-

El presidente de
Iberdrola, Ignacio Sanchez
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La transaccion

se consumara
afinales de 2026
o en el primer
trimestre de 2027

El mercado
finlandés tiene
un ‘rating’ AA+
y potencial

de expansion

rrada. En cuanto a sus cuen-
tas, las estimaciones para el
ano que viene apuntan a un
objetivo de ebitda (beneficio
bruto de explotacién) de 369
millones de euros, un bene-
ficio neto de 148 millones y
una deuda neta de 2.470 mi-
llones.

Caruna Oy, da servicio a
zonas rurales y Caruna Es-
poo OY, azonas urbanas. En
elmomento de la compra, el
capital se repartia entre KKR
(40%); Ontario Teachers PP
(otro 40%) y minoritarios en
manos de AMF y Elo (20%).
Seguin Iberdrola, cuyo acuer-
do es comprar el 80% de las
dos primeras, los accionistas
minoritarios “no ejerceran
sus derechos de adhesién
entre la firma y el cierre”,
pero “si alguno lo hiciera,
Iberdrola también compra-
ra su participacion.




